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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS  PARAGRAFER
EGENDOMSUTSKOTTET §§16 — 34

DATUM FORMOTET ~ TID . ~ PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

NARVARANDE

Gustaf Hermansson, Ordférande
Christer Holmer, Vice ordférande
Karin Gelotte, Ledamot
Karl-Gunnar Svensson, Ledamot
Johan Gustavsson, Ledamot
Hakan Gunneflo, Mdtessekreterare

Per Starke, Ovriga motesdeltagare (§§ 16-23)
Bengt Hiigglund, Ovriga métesdeltagare

Per-Erik Hallin, Ovriga motesdeltagare (§§ 16-25)
Catarina Thedin Jonsson, Ovriga métesdeltagare
Lea Myllyla

Marie-Louise Larsson (§ 32)
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS ) . o
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET ™ ~ pLATS -
2019-04-04 9:30 - 12:10 Stiftskansliet, Bohus
§16
Inledning

Egendomsutskottets ordforande Gustaf Hermansson hélsade alla vilkomna och férklarade sammantrédet
Oppnat.

§17

Faststéllande av dagordning
Egendomsutskottet godkédnde dagordningen med foljande tilldgg:

e Framtida former for virdepappersforvaltning.

Omdisponering av drendefoljden kan komma att ske.

§18

Val av protokollsjusterare

Till att justera sammantriidets protokoll utsdgs Karl-Gunnar Svensson.

§19

Information
Virdepappersrapport februari 2019 PLT
Virdepappersrapport februari 2019 Goteborgs stift

Information om meddelande 2019-03-28 fran nationell niva angéende kyrkkonton i Swedbank

Justerandes signatur Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS B
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET TID - PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 20 S 2019-0232

Framtida former fér vardepappersférvaltning
Beslut
Egendomsutskottet beslutade,

att uppdra &t kansliet att utreda drendet.

Arendebeskrivning

Vid sammantridet presenterades ett extra drende dir ett behov av att se over i vilka former som
virdepappersforvaltningen ska bedrivas under de kommande aren.

Justerandes sign% Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS . i
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET D ' PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 21

Aktuella fastighetsdrenden

Falkenberg Viby 4:14
Fastighet ev. till salu intill Glostorp. tot. 48 Ha.

Certifiering
Certifieringsrevision har genomfrts med ndgra smérre anmérkningar.

Glostorp
Andra viindan av auktion av inventarier pagar.

Magasinsgatan
Detaljplan pa gang.

Landvetter sédra
Fortsatta dverldggningar.

Fjérés
Diskussioner med Derome med anledning av detaljplan.

Justerandes signatur, 7 Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS .
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET ~ TID  PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
Beslutsarenden
§ 22 S 2019-0112

Arsredovisning 2018 Géteborgs stift

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen foresl stiftsfullméktige besluta,

att - faststilla Goteborgs stifts resultatrékning for & 2018 och dess resultat till -8 386 tkr,
att - faststilla Géteborgs stifts balansriikning per 2018-12-31 till 149 355 tkr,

att  Arets resultat, ett underskott om -8 386 tkr liggs till Géteborgs stifts eget kapital,

att  godkinna Goteborgs stifts arsredovisning for r 2018

Arendebeskrivning

Arsredovisning for Goteborgs stift avseende ar 2018 har framtagits.

Justerandes 51gnalu Utdragsbestyrkande

c%%




Svenska kyrkan &= 6 (16

Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS N N
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET TID ' PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
§23 S 2019-0111

Arsredovisning for pristlénetillgangarna 2018

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen foresla stiftsfullméktige besluta,

att faststilla resultatrikningen for Goteborgs stifts préstlénetillgangar for ar 2018 till ett utdelningsbart
resultat om 31 630 tkr.

att faststilla utdelningsbart resultat inklusive balanserade vinstmedel for Goteborgs stifts
préstlonetillgdngar for ar 2018 till 78 664 tkr.

att utdelning till andelsigande forsamlingar och pastorat sker med sammanlagt 15 000 tkr.

att utdelning till nationell niva sker med sammanlagt 15 000 tkr.

att aterstaende vinstmedel 48 664 tkr 6verfors i ny rikning.

att faststélla balansrikningen for Goteborgs stifts priistlonetillgdngar per 2018-12-31 till 1 167 579 tkr.

att godkiinna arsredovisning avseende Géteborgs stifts prastlonetillgangar for ar 2018.

Arendebeskrivning

Arsredovisning for Goteborgs stifts pristlonetillgdngar avseende ar 2018 har uppréttats.

Il
Justerandes siw Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS . i )
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET  TID PLATS
2019-04-04 0:30—12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 24 S 2019-0114

Uppféljning av férbattringsmal 2018 Goteborgs stift

Beslut
Egendomsutskottet beslutade,

att dverlimna Uppfdljning av forbittringsmal 2018 Goteborgs stift, till stiftsstyrelsen.

Arendebeskrivning
Uppfoljning av forbittringsmal 2018 Goteborgs stift har framtagits.

Justerandes 51gnatu Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS - - o -
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUMFORMOTET ~ TID ~ PLATS . o o
2019-04-04 9:30 - 12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 25 S 2019-0113

Uppféljning av férindringsmallresultatmal, Personalekonomiskt bokslut och Klimat- och
miljéredovisning Géteborgs stift 2018

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen foresla stiftsfullméiktige besluta,

att  godkinna Géteborgs stifts uppfoljning av forindringsmal/resultatmal,
personalekonomiskt bokslut och klimat- och miljéredovisning for ar 2018.

Arendebeskrivning

Uppfoljning av fordndringsmal/resultatmal; personalekonomiskt bokslut och klimat- och miljéredovisning
for ar 2018 har framtagits for Goteborgs stift.

Justerandes SW Utdragsbestyrkande
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MOTESINSTANS - B N -

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FOR MOTET TID PLATS -

2019-04-04 9:30 - 12:10 Stiftskansliet, Bohus

§ 26 S 2019-0185

Firmatecknare Goteborgs stift

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen besluta,

att firmateckning for Géteborgs stift (org.nr. 252010-0088) tecknas tvé i forening av:
Biskop Susanne Rappmann 650202-4067,

Stiftsdirektor Per Starke 600309-5012,

Ekonomichef Catarina Thedin Jonsson 631013-50438,

Ekonom Hakan Gunneflo 620107-5576

Enhetschef Bengt Higglund 531023-5139 t.o.m. 2019-05-31

Enhetschef Fredrik Tengberg 770713-5013 fr.o.m. 2019-06-01

Arendebeskrivning

Fran ar 2000 finns i forordningen om registrering av trossamfund (SFS 1999:731 och SFS 2000:214)
bestimmelse om hur Svenskakyrkan och dess organisatoriska delar tecknas, d.v.s. foretrddes utat gentemot
tredje man. Utses inte firmatecknare kommer stiftsstyrelsen i dess helhet” att teckna stiftets firma/namn.

Av praktiska skil dr det da lampligt att utse firmatecknare. P4 sa sett slipper stiftsstyrelsen samlas varje
ging stiftet ska skriva under avtal och liknande som &r av bindande innebord.

De foréndringar av firmatecknare som nu sker #r foranlett av pensionsavgéng och dérmed ny enhetschef.

Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll
MOTESINSTANS - B i -
EGENDOMSUTSKOTTET
DATUM FOR MOTET TID PLATS
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 27 PLT 2019-0072

Teckningsratt for préastlonetillgangarna

Beslut

Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen besluta

att faststilla teckningsritt for Goteborgs stifts préstlonetillgangar enligt bilaga 1.

Arendebeskrivning

Bilagt finns dokument for teckningsrétt. Namn har uppdaterats men inga sprakliga justeringar har gjorts.

Justerandes signatur

Utdragsbestyrkande
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MOTESINSTANS . 7

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FOR MOTET TID o PLATS -

2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

§ 28 S 2019-0096

Verksamhetsram och budgetdirektiv 2020-2022

Beslut

Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen besluta:

att faststiilla Verksamhetsram och budgetdirektiv fér Mal och budget 2020-2022.

Arendebeskrivning

Mal och budget 2020-2022 ska faststillas av stiftsfullméktige i november 2019, Verksamhetsram och
budgetdirektiv for arbetet med Mal och budget 2020-2022 ska beslutas av stiftsstyrelsen i april 2019.

Ett forslag till Verksamhetsram och budgetdirektiv 2020-2022 har tagits fram och kopplas till drendet.

Justerandes signat P
H Y

Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS B -

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FORMOTET ~ TID ~ PLATS o

2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

§29 S 2019-0124

Revidering av placeringspolicy

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen foresla stiftsfullméktige besluta,

att faststélla placeringspolicy enligt bilaga 2

Arendebeskrivning

Med hinsyn till att avkastningen pé rinteplaceringar r ldg eller obefintlig foreslas
att normalviktningen for aktier 6kar fran 60% till totalt 65% av vérdepappersportfoljen.

I redan géllande placeringspolicy medges ocksa att aktieandelen kan 6ka genom att
“krympa” virdepappersportfoljens innehav av réintebdrande placeringar.

Stiftsstyrelsen ges ritt att i anvisningar besluta att den procentuella viktningen med aktier kan
vara hdgre dn angiven maxniva i placeringspolicyn om det dr féljd av att investeringar sker i andra
tillgdngar dn virdepapper.”

Justerandes signatur , Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FORMOTET ~ TID PLATS

2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

§ 30 S 2019-0201

Foretradare i Stiftsvinden 1

Beslut
Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen besluta

att entlediga Bengt Héagglund att foretrida Goteborgs stift och Goteborgs stifts prastlonetillgangar i
Stiftsvinden 1, ekonomisk forening frén den 12 juni 2019

att utse Fredrik Tengberg att foretrida Goteborgs stift och Goteborgs stifts préstlonetillgngar i
Stiftsvinden 1, ekonomisk forening fran och med den 12 juni 2019 och tills vidare

Arendebeskrivning

Med anledning av Bengt Higglunds pensionering foreslés att Fredrik Tengberg blir ny foretriidare i
Stiftsvinden 1, ekonomisk forening. Enligt foreningens stadgar r foretriddaren ocksa ordférande i
foreningen

Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FOR MOTET T PLATS -
2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

§ 31 S 2018-0873

Svar pa motion om att investera i hyresfastigheter, tjansteutlatande

Beslut
Egendomsutskottet beslutade,

att bordldgga drendet.

Arendebeskrivning

Socialdemokraterna i Svenska kyrkan, Goteborgs stift yrkar i motion -

- Att Svenska kyrkan i Géteborgs stift vidtar nédvéndiga atgérder for att kunna investera och
forvalta hyresritter i flerfamiljshus dér avkastningen kan anvindas for forsamlingarnas sociala
verksambhet.

- Att Svenska kyrkan Goteborgs stift uppmanar kyrkostyrelsen att verka for sddana lagéndringar att
det blir mojligt for kyrkan att bilda bolag med syfte att bygga och dga hyresfastigheter i bolagsform

Ett svar har framtagits som svar pd motionen,

Justerandes signatur Utdragsbestyrkande
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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FOR MOTET TID PLATS

2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus

§ 32 S 2019-0218

Arsredovisning forvaltade stiftelser ar 2018

Beslut

Egendomsutskottet beslutade foresla stiftsstyrelsen besluta,
att for verksamhetsér 2018 godkénna upprittade &rsredovisningar for foljande stiftelser:

Stiftelsen Domkapitlets i Géteborg samfond for préastinkor m.fl.
Stiftelsen C H Stroms stipendiestiftelse
Stiftelsen Samfonden for behévande prister inom Goéteborgs stift

Stiftelsen Domkapitlets i Géteborg samfond for préstkandidater
Stiftelsen fru Ann-Ida Brostréms julgiva
Stiftelsen Domkapitlets i Goteborg samfond for teologie studerande

Arendebeskrivning

Beskrivning

Stiftelser som dr bokforingsskyldiga skall uppritta arsredovisning. Bokforingsskyldighet foreligger nér
vérdet av stiftelsens tillgangar (marknadsvirdet) verstiger 1 500 000 kronor. Géteborgs stift férvaltar tre
sddana stiftelser.

Bokftringsskyldighet upphor om tillgdngarnas vérde (marknadsvérdet) under de tre senaste aren varit liigre
an angivet belopp. Stiftelsen Domkapitlets i Géteborg samfond for prastkandidater, Stiftelsen fru Ann-Ida
Brostroms julgéva samt Stiftelsen Domkapitlets i Goteborg samfond for teologie studerande har under de
senaste dren haft tillgdngar som understiger gréinsvérdet.

Négon bokforingsskyldighet enligt ovan foreligger foljaktligen inte for dessa tre stiftelser.

Enligt bokforingslagen méste dock stiftelser som inte &r bokforingsskyldiga avsluta den l6pande
bokforingen med ett drsbokslut, varfor Goteborgs stift dven for dessa stiftelser valt att uppritta
arsredovisningar.

Arsredovisningar for samtliga av Goteborgs stift forvaltade stiftelser har siledes upprittats.

Utdragsbestyrkande

Justerandessign? /
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Sammantradesprotokoll

MOTESINSTANS

EGENDOMSUTSKOTTET

DATUM FOR MOTET TID PLATS

2019-04-04 9:30-12:10 Stiftskansliet, Bohus
§ 33

Anmadlan av delegationsheslut

Beslut
Egendomsutskottet beslutade:

att notera till protokollet att egendomsutskottet tagit del av nedan redovisade delegationsbeslut.

2019-03-07 C21 Beslut om virdebesténdig rationalisering, védsentlig om-  PLT 2019-
och nybyggnad samt underhall vars totalkostnad uppgér till 0053:1

femton prisbasbelopp

§ 34

Avslutning

Egendomsutskottets ordférande Gustaf Hermansson forklarade sammantrédet avslutat,

Justerandes signatyr
W/

Utdragsbestyrkande
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GOTEBORGS STIFT

Teckningsritt fr.o.m. 2019-06-01 avseende Gdteborgs stifts
prastionetillgangar enligt beslut i Stiftsstyrelsen 2019-04-24

Ersatter teckningsrétt daterad 2018-11-05.

Till berérda myndigheter. Stiftsstyrelsen har fattat féljande beslut nér det géller réatt att teckna och
féretrada Goteborgs stifts prastiénetillgangar:

o

Képehandlingar (avtal, képebrev, tilldggsavtal och jamférbara handlingar) undertecknas tva
(2) i férening av Enhetschef, Egendomsférvaltare, Forvaltningssekreterare,
Redovisningssekreterare PLT. Enhetschef eller Egendomsférvaltare utgér alitid en av
undertecknarna.

Begéran om lantmaéteriatgarder undertecknas var for sig av Forvaltningssekreterare,
Egendomsférvaltare, Enhetschef.

Overenskommelser i lantméateridrenden undertecknas var fér sig av Enhetschef,
Egendomsférvaltare.

Servitutsavtal och jamférbara avtal samt éverenskommelser undertecknas var for sig av
Enhetschef, Egendomsforvaltare.

Stiftsjurist, Egendomsférvaltare, Enhetschef foretrader var for sig Goteborgs stifts
prastiénetillgangar sasom ombud/stéliféretradare vid arrendendmnd och domstol.

Oppnande, uppségning och disposition av bank- och plusgirokonton samt inlosen av
utbetalningskort undertecknas tva (2) i férening av Enhetschef, Ekonom Stift, Ekonom PLT,
Redovisningssekreterare PLT, Redovisningssekreterare Stift.

Placering av medel undertecknas tva (2) i forening av Enhetschef, Ekonom Stift, Ekonom PLT.

Skattedeklarationer, samt évriga forekommande handlingar som inte omfattas av punkt 1-7,
undertecknas tvé (2) i férening av Enhetschef, Ekonom Stift, Ekonom PLT.

Befattningar innehas av féljande personer:

Enhetschef Fredrik Tengberg

Egendomsférvaltare Per-Erik Hallin

Forvaltningssekreterare Lea Myllyla

Redovisningssekreterare PLT Ingegerd Evaldsson

Redovisningssekreterare Stift Marie-Louise Larsson

Ekonom PLT Emelie Albertsson

Ekonom Stift Hakan Gunneflo

Stiftsjurist Therese Kogler Bennsten, Madelene Grunnesj6

A stiftsstyrelsens véagnar

Susanne Rappmann
Biskop | Goteborgs Stift

v BO (=] 2
goteborg.stift@svenskakyrkan.se Lilla Bommen 1 Box 11937 031-771 30 00 vx
Hemsida: www.svenskakyrkan.se/goteborgsstift Géteborg 404 39 Géteborg 031-77130 30 fax . ,
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GOTEBORGS STIFT

Stiftskansliets forslag till
Placeringspolicy

for Géteborgs stift och Géteborgs stifts prastionetillgangar

Beslutad av stiftsfullmaktige den 2019-05-26
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GOTEBORGS STIFT
Innehallsférteckning

1 Inledning
1.1 Kyrkoordningens bestdmmelser om kapitalférvaltning
1.2 Mal for kapitalférvaltningen
1.3 Oversyn av placeringspolicy

2 Etiska placeringsregler
2.1 Grundléggande utgangspunkter
2.2 Goteborgs stift som ansvarsfull investerare
2.3 Utvérdering av innehavens féljsamhet mot policyn

3 Normalportfolj och tillgangsférdelning
3.1 Riskkontroll
3.2 Nordiska aktier
3.3 Utlandska aktier via fonder
3.4 Rantebéarande instrument
3.5 Alternativa placeringar
3.6 Ideella placeringar

4 Rapportering, utvdrdering och kompletterande anvisningar

sid. 1

sid. 2

sid. 3

sid. 7
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1. Inledning

1.1 Kyrkoordningens bestdmmelser om kapitalférvaltning

Denna placeringspolicy géller fér Géteborgs stift och Prastlonetillgangarna i Goteborgs stift. De etiska
placeringsreglerna skall ocksé tillampas i de stiftelser som férvaltas av Géteborgs stift. Nar "Goteborgs
stift” anvands i nedanstdende text avses alla juridiska personer som placeringspolicyn géller for

Kapitalférvaltningen skall vara langsiktig, med betryggande sékerhet och ske pa ett etiskt forsvarbart
sétt.

For stiftet markeras detta i kyrkoordningen (49 kap, 2 §): " Stiftet skall foérvalta sina medel pa ett sadant
s4tt att kravet pa god avkastning och betryggande sékerhet tillgodoses. Medlen skall dartill forvaltas
pa ett etiskt férsvarbart sétt | enlighet med kyrkans grundléggande varderingar. Stiftsfullméktige skall
utfirda narmare bestammelser om hur medlen skall forvaltas. For prastionetiligdngama géller
sarskilda bestdmmelser.”

For prastlénetiligdngarna markeras detta i kyrkoordningen (46 kap, 3§):" Prastidnetillgangarna skall
forvaltas sa effektivt som mojligt och pa ett sddant s&tt att de ger basta mojliga uthalliga
totalavkastning. Tillgdngarna skall dértill férvaltas pa ett etiskt forsvarbart sétt i enlighet med kyrkans
grundldggande varderingar.”

Kapitalférvaltningen skall bedrivas pa ett etiskt ansvarigt séatt. | avsnitt 2 nedan redovisas hur etiken
“integreras i férvaltningen och utgér en grund for hur kapitalet skall placeras. Harigenom uppnas en
tnskvard balans mellan finansiella, miljsméssiga och sociala hansyn.

1.2 Mal for kapitalférvaltningen

Det 6vergripande malet for kapitalfdrvaltningen ar att uppné basta mdéjliga uthalliga totalavkastning,
som &r forenligt med ett anpassat risktagande inom de ramar som placeringspolicyn uttrycker och i
enlighet med Svenska kyrkans grundldggande vérderingar.

Malet &r att efterstrava tva procent real totalavkastning pa det forvaltade kapitalet, sett Gver en
femarsperiod.

1.3 Oversyn av placeringspolicy

Oversyn av placeringspolicyn sker vartannat ar i samband med stiftsfullméktiges sammantréde i
november manad eller da viktiga férutsattningar férandrats.
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2. Etiska placeringsregler

2.1 Grundldggande utgangspunkter

Tvéa grundlidggande moraliska principer &r végledande i arbetet med kapitalférvaltning inom Goteborgs
stift, ndmligen méanniskovérdesprincipen och forvaltarskapstanken.

2.1.1 Méanniskoviardesprincipen

Forestéllningen om ett manniskovarde, som &r lika for alla manniskor &r fundamental bade for en
kristen etik och fér det demokratiska samhéllet. Ur manniskovérdesprincipen féljer saval negativa som
positiva forpliktelser. De negativa plikterna sétter vissa bestdmda gréanser for vart handlande. Varje
manniska ska behandlas med respekt och far inte utnyttjas pa ett otillborligt satt. De positiva plikterna
& andra sidan innebdar krav pé& vara aktiva insatser for att framja andra ménniskors val. De positiva
forpliktelserna 4r relaterade till ett krav pa rattvis fordelning och likstélldhet mellan méanniskor med
rétter hos Gamla testamentets profeter. Med utgangspunkt i manniskovérdesprincipen &r det i sin tur
moiligt att motivera olika slags manskliga rattigheter.

2.1.2 Forvaltarskapstanken

Forvaltarskapet &r ett viktigt tema i Bibeln med stark relevans for arbetet med kapitalférvaltning. Enligt
forvaltarskapstanken uppfattas de tillgangar som vi ménniskor forfogar éver som gavor som vi har fatt
av Gud for att brukas i vara medmaénniskors tjénst. M&nniskan &r en forvaltare av Guds gavor. Detta
rymmer ett ansvar bade mot andra méanniskor och mot skapelsen i évrigt. Det handlar bade om att
nyttja olika naturtillgangar for att tillgodose ménniskors behov och om att varda naturen med tanke
bade pa dess egenvarde och pa framtida generationers behov.

2.2 Goteborgs stift som ansvarsfull investerare

Goteborgs stift ska i sin kapitalférvaltning strava efter att vara en ansvarsfull investerare, Det innebar
att placeringar ska bedémas efter en analys av séavél hallbarhet och etik som de finansiella
aspekterna.

Det uppnds genom att tilldmpa de vid var tid géllande etiska placeringsregler som Svenska kyrkans
nationella niva har i sin placeringspolicy.

2.3 Utvardering av innehavens féljsamhet mot policyn

En etisk utvardering av innehavet ska goras regelbundet i syfte att sakerstélla att de etiska riktlinjerna
efterlevs. Utvarderingen gérs I6pande genom stiftets forvaltning. Erfarenhet och beddmningar
inhamtas vid behov fran Svenska kyrkan pa nationell niva.
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3. Normalportfélj och tillgangsférdelning

Placeringspolicyn utgar fran att resultatet av kapitalférvaltningen i férsta hand avgors av férdelningen
mellan olika tillgdngsslag och marknader.

Normalportfolien innehdller féljande tillgdngslag som bedéms ha storst sannolikhet, utifrdn en
acceptabel riskniva, att uppna malen for kapitalforvaltningen.

Nordiska aktier

Utlandska aktier via fonder

Konton i bank och svenska réntebdrande instrument
Alternativa placeringar

Ideella placeringar

Den optimala sammanséattningen i normalportféljen paverkas av forvéntad avkastning for varje
tillgangsslag, forvantad risk och samvariationen i avkastning mellan respektive tillgangsslag.

Tabellen nedan visar normallage for totalportfélien samt tillatna avvikelser.

Tillgangsslag Max Normal
Nordiska aktier , 45 % 35%
Utlandska aktier (utanfér norden) § "
via fonder 4l % o0 %
Svenska rantebdrande instrument "

inkl. konton i bank 100 % 30 %
Alternativa placeringar 10 % 5%
Totalportfolj 100 %
Ideella placeringar i mnkr 2 mnkr

(Endast Géteborgs stift)

Normallaget ar den tillgdngsférdelning som anges for ett langre perspektiv. Avvikelser kan ske fran
normallage inom den angivna maximinivan for varje tillgdngsslag, om t.ex. situationen pa de finansiella
marknaderna féranleder detta.

Med hansyn till makroanalys och volatiliteten i marknaden &r avsikten att I6pande anpassa
tillgdngsfordelningen s& att risken halls p& en mer jdmn niva.

Betraffande driftmedel for Prastlonetillgdngarana géller sarskilda regler, Svenska Kyrkans
bestammelser SvKB 2012:4.

Stiftsstyrelsen ges rétt att i anvisningar besluta att den procentuella viktningen med aktier kan vara
hégre 4n angiven maxniva i placeringspolicyn om det ar foljd av att investeringar sker i andra tillgangar
an vardepapper.

7 A
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3.1 Riskkontroll

Principerna for riskkontroll beskrivs nedan i punkt 3.1.1 — 3.1.7. Under respektive tillgdngsslag, punkt
3.2 till 3.6, beskrivs tilldtna instrument och filldtna emittenter samt andra begrénsningar avseende
placeringar med hansyn till risk.

3.1.1 Berakning av limit
Tillgdngarnas vérde och limit skall baseras pé tillgangarnas marknadsvarde.

3.1.2 Riskkontroll nordiska aktier
Med aktiekursrisk avses att aktiernas avkastning eller dess vérde forandras till féljd av en féréandring i
aktiekurserna pa den nordiska aktiemarknaden.

3.1.3 Riskkontroll rintebarande instrument

Med kreditrisk avses att forlust uppkommer p.g.a. att en emittent inte kan betala placerat kapital
och/eller rénta pa forfallodagen. Kreditrisken hanteras genom att begrénsa placeringsvolymen fér olika
emittenter.

Med rénterisk avses att de rantebérande vérdepappernas avkastning eller dess vérde foréndras fill
féljd av forandring av marknadsréantan.

3.1.4 Affarsmotparter

Godkdnda motparter vid transaktioner av ftillgdngar &r vérdepappersinstitut som har
finansinspektionens tillstand enligt lagen om véardepappersmarknaden (2007:528) eller annan svensk
juridisk person, som enligt lag eller férordning har motsvarande tillstand.

Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i ovanstaende stycke och som stér
under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

3.1.5 Depa

Tillgdngarna skall férvaras hos vardepappersinstitut  som enligt Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden har tillstand att forvara vérdepapper och/eller utléandska institutioner som har
motsvaranden tillstdnd och som stér under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

3.1.6 Belaning
De tillgdngar som omfattas av placeringspolicyn far inte belanas.

3.1.7 Vardepappersfonder

Placering far ske i vardepappersfonder vars placeringsinriktning motsvarar bestammelserna i denna
placeringspolicy och som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.
Placeringspolicyns bestammelser om riskkontroll och etiska restriktioner skall beaktas &aven for
andelar i fonder.
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3.2 Nordiska aktier

TillAtna instrument ar aktier och dartill horande rattigheter, konvertibla skuldebrev och andelar i
aktiefonder eller aktiebevis.

Féljande derivatinstrument far anvandas for att justera risken i portfélien eller for att effektivisera
férvaltningen:

o Utfarda k6poptioner pa underliggande aktier

e Terminsaffarer avseende aktieindex

Aktier och aktierelaterade instrument skall vara borsnoterade pa nordisk fondbors. Tillatna
marknadsplatser & OMX Nordic Exchange (Large Cap, Middle Cap, Small Cap) och Oslob&rsen OSE.

Vid nyintroduktion kan avsteg frdn borsnotering géras, under forutsattning att aktiema enligt
introduktionsprospektet har fér avsikt att omgaende bérsnoteras.

Fér enskilda aktier kan samma emittent svara for hogst 10 % av alla aktieplaceringar
(marknadsvéardet).

3.3 Utldndska aktier via fonder

Utlandska aktier (utanfér Norden) kan endast forvarvas genom placering i aktiefonder eller aktiebevis.

3.4 Rantebarande instrument

3.4.1 Rantefonder
Det &r mdjligt att investera i:

o Kortfristiga rantefonder (penningmarknadsfonder) vars placeringar har en genomsnittlig
aterstaende |6ptid p& hogst ett ar.

e Langfristiga rantefonder (obligationsfonder) vars placeringar har en genomsnittlig aterstdende
[6ptid pa hogst tio ar.

Rantefonderna skall hos Morningstar ha en rating pa tre ar med minst tre stjarnor eller, om fonden
saknar rating, bedémas ha motsvarande niva avseende avkastning och risk.

3.4.2 Enskilda vardepapper
Tillatna instrument &r féljande:

¢ Svenska kortfristiga statsskuldsvaxlar och certifikat
¢ Svenska langfristiga obligationer
o Kontoni nordiska banker

e  Kyrkkontot

Wi o
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Max andel®
per
kategori av Max per
Tillatna emittenter emittent emittent®® Ratingkrav
Svenska staten
eller av staten garanterat 100 % 100 % / 100 %
vérdepapper
Svenska kommuner och landsting b
samt Kommuninvest i Sverige AB 5% B0 mnkr15 mnke
Kyrkkontot 100 % 100 % / 100 %
Nordiska banker "
och svenska hypoteksinstitut® 43 % 20Uk 4 mnke
Bolag heldgda av svenska staten o
med COC® 50 % 16 mnkr / 8 mnkr
Bolag heldgda av svenska P
kommuner och landsting med COC® 50 % 36 mankr /'3 mnkr
; 5 " " Kort: lagst A-3/K3 (S&P) eller motsv.
Nordiska féretag - "Investmentgrade 50 % 6 mnkr / 3 mnkr Lang: lagst BBB- (S&P) eller motsv.
Swedbanks "credit score" lagst BB-
Nordiska féretag utan rating 20 % 4 mnkr/ 2 mnkr (eller motsv hos annan bank) vid

™ Som andel av rénteportféljen.

@ Avser Géteborgs stifts Prastlonetillgangar / Géteborgs stift

@ Med nordiska banker avses: Nordea, Swedbank, SEB, Handelsbanken, Lansférsékringar Bank, Den Norske bank, Danske Bank.
Med svenska hypoteksinstitut avses: Nordea Hypotek, Swedbank Hypotek, SEB Hypotek, Stadshypotek, Lansforsékringar Hypotek

och Landshypotek.

koptillfallet.

“) Cange of Control. Om statens/kommunens &gande understiger 50% maste de gamla dgarna ge ett aterképspris pa kurs 100.

Langfristiga placeringar bér ha en 16ptid om hogst fem ar. Taktiska avvikelser far géras som gor att
|6ptiden far vara hdgst sju ar. Vardepapperet skall vara mdéjligt att avyttra under l6ptiden.

3.5 Alternativa placeringar

Med alternativa placeringar menas placeringar i ej noterade aktier eller andelar eller andra placeringar
som har villkor och konstruktioner som inte gar att hanfora tillgangsslag 3.2 - 3.4, dar placeringen
forvantas ha en god avkastning samtidigt som en betryggande sékerhet/acceptabel risk féreligger.

3.6 ldeella placeringar

Av kyrkoordningen 6 kap 4§ framgar att stift far Iamna bidrag till internationell diakoni och mission. Ett
satt att understodja saddan verksamhet, som alternativ till direkta bidrag, kan vara att géra ideella
placeringar hos organ som i sin tur lanar ut pengar med samma syfte. Mdjligheten till ideell placering

géller inte prastiénetiligangarna.
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4. Rapportering, utvardering och kompletterande anvisningar

Stiftsstyrelsen faststaller hur stiftets medel ska rapporteras och utvarderas. Stiftsstyrelsen kan utfarda
kompletterande anvisningar om hur placeringspolicyn skall tillampas.




