Bilaga 6 - KF 20200527

Bil 3 — Kyrkoridet
2019-06-12

Finans/ Medelférvaltningspolicy for
Téaby férsamling

2019-06-12 2020-05-27
Beslutad av kyrkoradet @D och Kyrkofullmiktig<(NEGD
Galler frén (D
2020-06-01

i

1/8

N
T



1 Inledning

1.1 Syftet med finanspolicy

Syftet med detta dokument r att ange strategisk inriktning och regler fr hur Téby fSrsamling
ska bedriva finansfSrvaltning. Med finansfSrvaltning avses foljande:

KapitalfSrvaltning
Likviditetsférvaltning avseende bankkonton, p4 Nordea inklusive Plusgirokontot eller
annan bank samt kyrkkontot inklusive frigor om krediter
o (Ovriga finansfSrvaltningar
o Ideella placeringar
o Stiftelseférvaltningar

Finanspolicyn faststills av kyrkorddet som normalt en géng om éret provar om foréindringar
behtver glras.

Finanspolicyn #r ett internt regelverk men giller #ven externa forvaltare ifall forsamlingen
limnar &ver delar eller hela sin kapitalférvaltning till en extern part (se punkt 6.4 fSrvaltarens
ansvar). I ett avtal med en extem part skall denna policy vara en del av det underskrivna
avtalet.

2 Regelverk

FinansfSrvaltningen styrs for en fSrsamling inom trossamfundet Svenska kyrkan av
kyrkoordningens 47 kap. Ekonomisk forvaltning for forsamlingar och pastorat. I 2 § dterfinns
regler for medelsforvaltningen. Hur redovisningen skall ske regleras av KRED (Svenska
kyrkans redovisningskommitté).

FinansfSrvaltningen regleras nationellt av svenska lagar och férordningar,
Finansinspektionens forfattningssamling och av god redovisningssed

P4 internationell niva regleras finansférvaltningen av EU-direktiv (som normalt infSrlivas i
svensk lagstiftning) och EU-fSrordningar.

3 Mal, kapitalniva och riskniva
3.1 Reglering i kyrkoordningen

Kapitalforvaltningen ska vara langsiktig. *Forsamlingen ska ha en god ekonomisk hushallning
i sin verksamhet. Férsamlingen ska ha en ekonomisk stélining som utgdr en betryggande
buffert f5r ekonomiska péfrestningar.” (kyrkoordningen 47 kap, 1 §, 1 st.).
Kapitalfrvaltningen skall ge en god avkastning utan att &ventyra sikerheten. "Forsamlingen
ska frvalta sina medel pa ett sidant sitt att kravet pd god avkastning och betryggande
sikerhet tillgodoses.” (kyrkoordningen 47 kap, 2 §, 1st.). Mél for kapitalet ska faststéillas.
"Kyrkofullmiktige ska faststilla ett lingsiktigt méal for det egna kapitalets storlek.
Miluppfyllelsen ska redovisas i arsredovisningen.” (kyrkoordningen 47 kap, 5 §, 1st.).
Kapitalforvaltningen ska bedrivas etiskt. "Medlen ska dirtill férvaltas pé ett etiskt forsvarbart
sitt i enlighet med kyrkans grundldggande virderingar.” (kyrkoordningen 47 kap, 2 §, 1st.).
Ideella placeringar skall redovisas séirskilt i balansriikningen "Om ftrsamlingen har placerat
medel ideellt ska denna placering redovisas sirskilt i balansrikningen. I anslutning till detta
ska anges hur stor placeringens avkastning har varit.” (kyrkoordningen 47 kap, 10 §).
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3.2 Av Kyrkofullméktige beslutat
Kyrkofullméktige beslutade 2015 att

*  Det mélsatta kapitalet ska vara 80 miljoner kronor att tillimpas under mandatperioden
eller fram till nytt beslut fattats.
* Ingen indexuppriikning med héinsyn till konsumentprisindex sker av mélnivén.

Kyrkofullmiktige beslutade i och med denna policys antagande att
¢ Likvida medel skall minst uppga till en nivé déir 15ner och 1pande betalningar skall
kunna betalas niir de forfaller.
* Medel som fSrvéintas behdvas under de nirmaste 1-3 dren skall placeras réntebirande
eller som likvida medel med en bindningstid om max 3 manader.

Kyrkofullméiktiges arliga beslut i samband med antagande av budget

Medel utéver ovanstiende punkter fér anvéindas till forsamlingens kapitalfSrvaltning enligt
denna policy med den fSrdelning av godk#inda tillgingslag som anges under punkt 5.1.
Fullméktige bér i samband med antagande av budget sitta en niva for forsamlingens
kapitalfSrvaltning under det kommande budgetaret diir ocksa hénsyn tas till den ekonomiska
planen for de tvd kommande &ren efter budgetaret.

3.3 Av Kyrkoradet beslutat
3.3.1 Kapitalférvaltning

Det vergripande mélet for avkastningen ér en real avkastning p& 3 procent dver en rullande
tiodrsperiod mitt som drlig avkastning. Det innebir att avkastningen ska Svertriffa inflationen
(métt som konsumentprisindex) med 3 procentenheter.

3.3.2 Likviditetsférvaltning

Likviditetsforvaltningen ska ske genom kyrkkontot eller annat bankkonto med likartade
villkor (Enligt beslut i Kyrkostyrelsen skall kyrkkontot genom en aktiv férvaltning av
kyrkkontots samlade likviditet uppna en nettoavkastning pa minst 0,25 procent arligen.

3.3.3 Ovriga finansforvaltningar
Kyrkoradet beslutar i fsrekommande fall om mél f5r &vriga finansforvaltningar.

4 Organisation och ansvarsfordelning fér kapitalférvaltningen
4.1 Kyrkoradet

Kyrkoradet ansvarar for att faststiilla en finanspolicy som omfattar

strategisk inriktning pa kapitalfSrvaltning
avkastningsmal och godkiind riskniva

godkinda tillgéngsslag

etiska placeringsregler

etisk utviirdering

ramar for dgarstyrningsfragor, ansvarsfullt #igande
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4.2. Administrativ chef och Kyrkoherde

e Beslut om placering av likvida medel med beaktande av denna policy fattas av
Administrativ chef i samrdd med Kyrkoherden.

e Nyteckning, omplacering och villkorséindringar av 1an beslutas av Kyrkorddet efter
beredning av Kyrkoherden efter samrid med Administrativ chef.

e Langsiktiga placeringar (lingre #in ett &r) kan goras av det kapitalfSrvaltningsmedel
som fullmaktige beslutat och som inte avser att anviindas inom den 15pande
verksamheten. Beslut om en sidan placering fattas av Kyrkorddet efter beredning av
Administrativ chef.

5 Strategisk tillgangsférdelning inom kapitalférvaltningen

KapitalfSrvaltningen ska besta av en vil diversifierad portfSlj som har mojlighet att ni de
langsiktigt uppsatta mélen pd avkastning samtidigt som riskaspekterna beaktas. Med
riskaspekter avses béde risken fr att portfSljen p4 kort sikt kan falla vésentligt i véirde och
risken for att den langsiktiga avkastningen inte uppnds. Under punkt 3 anges avkastningskrav
och dvergripande riskacceptans samt total niva pé kapitalfSrvaltningen.

Beslut om utbetalningar frin forvaltningen kan visentligt paverka fSrutséttningarna vad géller
tillgangsfordelning och riskhantering. Nér normalportfSljen upprittes ska hinsyn tas till
beslutade och planerade utbetalningar frén fSrvaltningen (se dven punkt 3.2).

Normalportfljen visar den strategiska fordelningen av forvaltningens tillgingsslag, uttryckt
som andel av portfljens totala marknadsvirde, samt tilldtna avvikelser frin normalvéirdet i
forvaltningen.

5.1 Godkénda tillgangsslag

Placeringar kan gbras i sdvil enskilda virdepapper som fonder. Godkéinda tiligangsslag for
kapitalfSrvaltningen dr:

e Noterade aktier, kan placeras inom olika delmarknader som t.ex. Sverige, Norden,
Globalt och tillviixtmarknader (emerging markets). Andelen noterade aktier far
maximalt uppga till 75 procent av den totala portfSljen.

o Noterade riintebirande viirdepapper och likvida medel, inklusive
foretagsobligationer och realréinteobligationer. For riinteinstrument nominerade i
annan valuta %in SEK ska valutasékring ske i SEK. Andelen noterade réintebéirande
instrument och likvida medel ska uppga till minst 25 procent av den totala portfSljen.

- Fastigheter. Hir avses onoterade fastighetsinnehav diir Svenska kyrkan gir in som
medinvesterare i en s.k. fastighetsfond. Det kan ocksd vara de fastigheter forsamlingen
4ger sedan tidigare for frimst egna dindamél déir delar eller hela fastigheten kan
forddlas for externt bruk.

o Alternativa placeringar ir tillgdngar som ej ryms bland de noterade tillgingsslagen,
t.ex. foretagsobligationer (med ligre kreditrating &n som ryms inom noterade
riintebdrande virdepapper) hedgefonder och infrastruktur. Alla onoterade innehav
faller inom denna kategori inklusive ideclla placeringar.

Trossamfundet Svenska kyrkan ser tvd huvudsyften med investeringar inom tillgéngsslagen
Fastigheter och Alternativa placeringar.

1. Investeringarna bestar av innehav som sammantaget minskar risken i den totala
portfSljen genom att avkastningen inte forvéintas vara srskilt starkt korrelerad till
andra placeringar, frimst aktier.
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2. De alternativa placeringarna kan ocksé vara av sddan art att hillbarhetsaspekterna lyfts
fram tydligt, dar Svenska kyrkan “gér skillnad”.

Samtliga investeringar inom tillgingsslagen Fastigheter och Alternativa placeringar ska 4ven
kunna motiveras finansiellt f5r att bidra till att avkastningsmalet for den sammanlagda
fSrvaltningen uppnds. Investeringar i fastigheter och alternativa placeringar far tillsammans
uppgé till maximalt 20 procent av de totala placeringstillgingarna, varav maximalt 15 procent
(av de totala placeringstillgingarna) far utgdras av onoterade innehav.

6 Etiska placeringsregler

Tdby fSrsamling &r en i sammanhanget liten aktdr som inte har samma bevakningsmdjligheter
som Svenska kyrkans nationella nivd och skall i forsta hand vilja finansiella investeringar
som &r upphandlade av Svenska kyrkans nationella nivd. Nér de upphandlade investeringar
som stér till buds inte uppfyller Téby forsamlings behov skall samma etiska placeringsregler
gélla som under denna punkt (punkt 6).

6.1 Grundidggande utgangspunkter

Tvé grundliggande moraliska principer &r viigledande i arbetet med kapitalférvaltning inom
Svenska kyrkan: ménniskovérdesprincipen och fSrvaltarskapstanken.

6.1.1 Ménniskovérdesprincipen

Forestillningen om ett ménniskovirde, som #r lika for alla ménniskor &r fundamental bade for
en kristen etik och for det demokratiska samhallet. Ur ménniskovirdesprincipen foljer séval
negativa som positiva forpliktelser. De negativa plikterna sétter vissa bestimda grénser for
vart handlande. Varje minniska ska behandlas med respekt och fir inte utnyttjas pé ett
otillborligt sétt. De positiva plikterna 4 andra sidan innebér krav pa véra aktiva insatser for att
frémja andra ménniskors vil. De positiva forpliktelserna #r relaterade till ett krav pa rittvis
férdelning och likstilldhet mellan ménniskor med rétter hos Gamla testamentets profeter.
Med utgangspunkt i médnniskovirdesprincipen r det i sin tur méjligt att motivera olika slags
miénskliga rittigheter.

6.1.2 Forvaltarskapstanken

Forvaltarskapet &r ett viktigt tema i Bibeln med stark relevans for arbetet med
kapitalftrvaltning. Enligt forvaltarskapstanken uppfattas de tillgingar som vi ménniskor
forfogar Sver som gévor som vi har fatt av Gud for att brukas i vira medmanniskors tjnst.
Miénniskan &r en forvaltare av Guds gavor. Detta rymmer ett ansvar bide mot andra
ménniskor och mot skapelsen i dvrigt. Det handlar bide om att nyttja olika naturtillgingar for
att tillgodose ménniskors behov och om att virda naturen med tanke bade p4 dess egenviirde
och pé framtida generationers behov.

6.2 Trossamfundet Svenska kyrkan som ansvarsfull investerare

Svenska kyrkan ska i sin kapitalforvaltning stréiva efier att vara en ansvarsfull investerare.
Detta innebir att placeringar ska beddmas efter en analys av savil héllbarhet och etik som de
finansiella aspekterna. Som ett led i att vi 2007 undertecknade FN:s principer fr ansvarsfulla
investeringar (PRI) har Svenska kyrkans nationella niva atagit sig att integrera faktorer som
ror miljd, ménskliga rittigheter och bolagsstyrning i analys och investeringsbeslut, ofta kallat
ESG (Environmental, Social and Governance). Enligt PRI ska vi utnyttja var
péverkansmdjlighet, verka for transparens och rapportera om virt eget arbete. Vi ska arbeta
for att dessa principer anammas av fler investerare.
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I linje med detta ska Svenska kyrkans nationella niva, som ansvarsfull investerare:

* Vilja forvaltare som har kompetens att integrera ESG i analys och investeringsbeslut.

« Ligga tonvikten pa ansvarsfulla bolag och vara iterhdllsam betréffande placeringar i
vissa branscher som #r problematiska utifrén kyrkans grundlggande vérderingar.

* Utnyttja vir m&jlighet att som kapitaliigare paverka enskilda bolag, branscher och
finansmarknaden i stort.

6.2.1 Aktiva figare som péverkar

Svenska kyrkan ska striiva efter att vara en ansvarsfull dgare i vid bemérkelse. Det innebér att
vi ska vara aktiva digare och utnyttja vir mdjlighet att paverka till 8kad héllbarhet. Det kan
gbras p egen hand eller tillsammans med andra aktdrer. Denna péverkan kan, utdver den
16pande kapitalfSrvaltningen, bl.a. komma till uttryck genom:

« Férkunnelse och opinionsbildning

* Dialog med bolag, branschfretréidare och andra aktbrer pd marknaden

o Nya investeringsprodukter som utvecklas tillsammans med fSrvaltare

«  Stdd till och engagemang i olika initiativ, bide i Sverige och internationellt

6.2.2 Investeringar gérs | ansvarsfulla foretag som bidrar till Idsningar

Svenska kyrkan vill bidra till 16sningarna for en héllbar utveckling i vér virld. Forvaltare av
Svenska kyrkans kapital forviintas dérfor vilja bolag utifrén positiva kriterier. Med det avses
t.ex. fretag som genom sina varor och tjénster bidrar till en hillbar utveckling eller arbetar
systematiskt och mélmedvetet med frigor som ror miljo, arbetsforhéllanden, ménskliga
riittigheter och fattigdomsbek&mpning, déir det har béring pa verksamheten. Det giller &ven
fragor som ror bolagsstyrning, t ex. korruption, ersittningssystem och Sppenhet. I linje med
detta ska fokus ligga pd foretag som:

o Integrerar hallbarhet i sin affirsmodell och strategi

o Redovisar och fSljer upp sitt héllbarhetsarbete utifrén t.ex. sin uppfSrandekod och
andra riktlinjer och &taganden

«  Fdljer internationella regelverk som syftar till att skydda ménniskor och miljd, och
agerar for att Atgiirda fel och brister. Féretaget bor anviinda sin pdverkansmdjlighet i
hela viirdekedjan, det vill séiga &ven i forhéllande till leverantSrer och kunder.

+  Bidrar positivt sdvil ekonomiskt, miljsméssigt som socialt, till berdrda samhillen

» Begriinsar sina skadeverkningar pa miljsn (globalt, regionalt och lokalt)och agerar
med hainsyn till nu levande och kommande generationers behov genom att t.ex.
anviinda bista tillgingliga teknik och minska sin anvéindning av, och skydda,
naturresurser

e Ser nya affirsméjligheter genom att bidra till ett minskat resursutnyttjande i en vérld
med krympande resurser

Denna syn p ansvarsfulla foretag innefattar bide investeringar i aktier, fSretagsobligationer
och olika typer av krediter till foretag. Det kan &ven inbegripa t.ex. fastigheter och vissa
onoterade tillgingsslag.

6.2.3 Kontroversiella verksamheter

En kristen ménniskosyn och det ansvar for andra ménniskors vil som dr ett viktigt uttryck for
en kristen etik motiverar en &terhillsamhet betriiffande investeringar i vissa branscher. For
dessa branscher kriivs dessutom en kvalitativ bedSmning for att avgtra om ett foretag utgdr en
mojlig placering. I samtliga fall ska forvaltaren kunna motivera en investering i dessa
verksamheter utifrin samhéllsnytta och héllbarhet.
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6.2.3.1 Klimathiinsyn

Svenska kyrkan uppfattar klimatfrindringarna som ett allvarligt hot och har dérftr en
restriktiv syn pa investeringar i foretag som #gnar sig &t utvinning av fossila energikillor. Vi
investerar t.ex. inte i oljesand. Forvaltare av Svenska kyrkans kapital forvéntas istéllet
investera i bolag som p4 ett konstruktivt sitt bidrar till att 15sa klimatfrigan.

6.2.3.2 Vapen

Svenska kyrkan avstar frén placeringar i bolag som i icke obetydlig omfattning tillverkar eller
séiljer vapen eller krigsmateriel. Svenska kyrkan utesluter investeringar i bolag som &r aktivt
involverade i utveckling och produktion av siirskilt inhumana vapen eller dess
specialkomponenter. Med aktivt involverade avses tillhandahéllandet av produkter och
tjéinster som &r specifikt anpassade for vapnet.

Definition av vapen och vapenrelaterad krigsmateriel

Med vapen avses produkter avsedda att d3da, stympa eller delégga och som siljs for militlra
indamal. Med krigsmateriel avses produkter eller delkomponenter som &r speciellt utvecklade
for att ing i vapen eller vapensystem. Produkter och tjéinster som omfattas av Svenska
kyrkans policy utgdr fran bilaga 1 till forordningen (1992:1303) om krigsmateriel, som kan
héimtas frin hemsidan fr Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP). Produkter som
omfattas &r all krigsmateriel fr strid (KS) samt de produkter och tjéinster under Svrig
krigsmateriel (OK) som signifikant modifierats (specialanpassats) fir att anvéindas i KS.
Ovriga produkter i bilagan omfattas ej d& de bedSms ha dubbla anviindningsomriden
(militért/civilt, s kallade dual use-produkter) och/eller saknar tydlig koppling till
stridsfunktionen. En vigledning pa engelska finns har..

Definition av s#rskilt inhumana vapen

Med sérskilt inhumana vapen menar Svenska kyrkan sddana vapen som strider mot
folkriittens principer om att vapen méste kunna diskriminera mellan civila och militéra mél
och inte far ha oproportionerlig skadeverkan. Vapen beddms utifrén dessa tva principer
uteslutande, oavsett om det finns internationella avtal som reglerar det specifika vapnet eller
inte. Saledes beddms kirnvapen genom sin icke-diskriminerande och oproportionerliga
skadeverkan strida mot Svenska kyrkans policy dven om ett internationellt avtal
(Ickespridningsavtalet) tillter kiirnvapen i viss utstriickning. Exempel pa vapen som uppfyller
Svenska kyrkans definition av siirskilt inhumana vapen: massférstdrelsevapen (WMD), vapen
reglerade i CCW (Convention on Certain Conventional Weapons), personminor,
klusterbomber samt vapen som innehéller utarmat uran.

6.2.3.3 Alkohol

Restriktioner betréiffande alkohol har sin grund i de omfattande sociala och hélsoméssiga
skadeverkningar som &r ett resultat av missbruk av alkohol. De foretag som upptréder
ansvarsfullt avseende sina produkter och i sin marknadsfSring &r emellertid tilldtna
placeringar. F&retaget bor kunna visa att de fSljer en egen kod eller en branschkod som visar
att foretaget vill ta ansvar for en sjélvreglering av verksamheten.

6.2.3.4 Tobak

Foretag som tillverkar tobaksprodukter kan inte anses uppfylla kraven for att vara ett
ansvarsfullt fSretag med anledning av tobaksprodukternas negativa hiilsoeffekter. Nér det
giller forsiljning av tobaksprodukter krévs att fSrséljiningen bedrivs under ansvarsfulla
former. Foretaget bdr kunna visa att de fSljer en egen kod eller en branschkod som visar att
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foretaget vill ta ansvar for en sjilvreglering av verksamheten. En sddan kod ska filja WHO:s
konvention om tobak.

6.2.3.5 Spel

Spel &r i manga fall en ofarlig sysselséttning. Vissa ménniskor har emellertid svirt att sétta
gréinser for sitt spelande och kan déirfér hamna i ett spelberoende som kan pdminna om andra
typer av missbruk och som kan fSrorsaka forédande konsekvenser for den egna ekonomin.
Frén Svenska kyrkan finns en forvintan att aktdrer inom branschen ska upptréida ansvarsfullt.
Foretaget b6r kunna visa att de fljer en egen kod eller en branschkod som visar att féretaget
vill ta ansvar for en sjilvreglering av verksamheten.

6.2.3.6 Pornografi

Svenska kyrkan investerar inte i foretag som tillhandahaller sidan pornografi som pa ett ohdljt
och utmanande sitt iterger sexuella situationer eller hiindelsefSrlopp diir mnniskans viirde
och virdighet kriinks. Med att tillhandahélla avses produktion samt sddan fSrmedling som &r
ett resultat av foretagets egna aktiva atgérder.

6.3 Utvdrdering av innehavens féljsamhet mot policyn

En extern utvirdering, sé kallad screening, av innehav som kan relateras till bolag (aktier,
foretagsobligationer, m.m.) ska gdras regelbundet i syfte att siikerstalla att policyns riktlinjer
efterlevs, frimst avseende internationella normer och kontroversiella verksamheter.

6.4 Férvaltarnas ansvar

Férvaltare som forvaltar kapital 4t Svenska kyrkan har ett ansvar att ta del av denna policy
och tillhérande placeringsanvisningar samt sikerstilla processer och kompetens fr att leva
upp till dess skrivningar.
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