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KYRKOAVGIFTSPROGNOS MED MAKROEKONOMISK
UTBLICK - FEBRUARI 2024

1. Sammanfattning

Kyrkoavgiftsprognosen pekar pa en mindre nedjustering av intdktsprognosen for 2025 pa grund av
att SKR i sin senaste skatteunderlagsprognos noterat en svagare utveckling av [ld6nesumman under
slutet av 2023 an vantat. For 2026 gors daremot en storre uppjustering av intdktsprognosen, framst
med anledning av den gynnsamma utvecklingen av medlemsantalet under 2023 i forhallande till
prognostiserat antal.

I makroekonomisk utblick sammanfattas slutsatser i de senaste konjunkturrapporterna fran institut
och storbanker. Dar beskrivs en utveckling av varldsekonomin, som trots det spanda geopolitiska
laget, paverkas positivt av att flera lander tagit steg i ratt riktning under hosten och vintern.
Inbromsningen gar nu i stort sett som vantat med balanserade risker och med en inflationsnedgang
som ger hopp om lagre rantor framover. Aven om tillvixten under 2024 blir syrefattig, framst i
Europa, sa laggs nu grunden for en battre aterhamtning under 2025. Svensk BNP foll under andra
halvan av 2023, men en djupare sattning ser 4nda ut att kunna undvikas. Efter en mycket svag tillvaxt
under innevarande ar, vantas den under 2025 ligga tydligt 6ver trend. Hog skuldsattning har
medfort att de senaste arens rantehojningar fatt storre negativ effekt i Sverige &n i andra lander och
nar rantan nu vantas sankas, blir de positiva effekterna ocksa storre. | Sverige, liksom i omvarlden,
har inflationsutsikterna forbattrats de senaste manaderna och framatblickande indikatorer tyder pa
att inflationstrycket fortsatter att dampas. Inflationen sjonk rejalt under 2023 och efter toppen pa
over 10 procent i december 2022 sa hade KPIF-inflationen fallit till 3,3 procent i januari 2024. Under
innevarande ar vantas inflationstakten fortsatta att sjunka. Viktiga anledningar till detta ar att
impulserna fran de kostnadsdkningar som uppstatt till féljd av covidpandemin och Ukrainakriget
avtar successivt. Under 2025 vantas inflationstakten sedan borja stiga igen i takt med en o6kad
efterfrdgan och en mindre atstramad penningpolitik. Riksbanken beslutade den 1 februari i ar att
lamna styrrantan oférandrad pa 4,00 procent och utesluter inte att en forsta rantesdnkning kan bli
aktuell under forsta halvaret i ar. Antalet sysselsatta vdantas minska i ar, dar den svaga utvecklingen
for hushallens konsumtion under fjolaret agerar sdanke for sysselsattningen under 2024. Framfor allt
minskar sysselsattningen inom byggbranschen och inom handeln. Nu aktuell [6nedkningstakt
innebar, tillsammans med en avtagande inflation, att reallonerna borjar véxa fran och med forsta
kvartalet i ar. Vid utgangen av 2025 vantas realldnerna vara pa samma niva som vid slutet av 2018.

Analysenhetens omvdirldsrapport, dar man bland annat kan ldsa mer om de ekonomiska
forhallanden som ratt i olika delar av samhallet under det gangna aret, finns tillganglig har pa Kornet:
Omvarldsbevakning

Uppsala i februari 2024

Gustaf af Ugglas
Ekonomi och finanschef
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2. Kyrkoavgiftsprognos

2.1 PROGNOS FRAN SKR: SVAG ARBETSMARKNAD GER SVAGT SKATTEUNDERLAG 2024
| cirkuldr 2024:16 presenterar Sveriges kommuner och regioner (SKR) en uppdaterad skatte-
underlagsprognos, som stracker sig fram till 2027.

Svensk arbetsmarknad har bromsat in, vilket bidrog till att [dnesummans 6kning avtog i slutet av
2023. Trots detta var skatteunderlagets 6kning om cirka fem procent under fjolaret fortfarande
hogre an det historiska genomsnittet (snitt 6ver tio ar). Andra faktorer som lyfte skatteunderlaget
2023 var helarseffekten av héjda garantipensioner 2022 samt hdjning av pensioner kopplade till den
kraftiga 6kningen av 2023 ars prisbasbelopp. Inbromsningen pa arbetsmarknaden bedéms fortsatta
2024. Sysselsattningen forvantas falla, men kompenseras samtidigt av en 6kande medelarbetstid.
Detta leder till att antalet arbetade timmar blir oférandrat 2024 jamfort med 2023, vilket gor att
[6nesummans 6kning endast blir drygt tre procent. Upprakning av vissa skatteskalor med
prisbasbeloppet samt ytterligare en forstarkning av det férhojda grundavdraget enligt
budgetpropositionen fér 2024 reducerar i sig skatteunderlaget, som under 2024 uppvisar en
historiskt svag 6kningstakt. Konjunkturturaterhamtningen 2025 med paféljande 6kad efterfragan pa
arbetskraft sker sedan initialt via hogre medelarbetstid, men darefter gradvis dven genom fler
sysselsatta. Aterhamtningen 2025 understdds av att incitamenten till att arbeta starks via
skattesankningar samt via hushallens sankta reala inkomster. Det nominella skatteunderlaget vaxer
ungefar i linje med det historiska genomsnittet sett till hela prognosperioden. Det reala
skatteunderlaget vantas daremot bli negativt 2023 och 2024, f6r att sedan vanda uppat

igen.

Sammantaget visar aktuell prognos nastan samma okning for skatteunderlaget aren 2023-2027 som
i den prognos som publicerades i december och inkluderar en kraftig inbromsning 2024 med en
aterhiamtning darefter. Okningen fér 2023 har dock reviderats ned pa grund av svaga lénesummor i
slutet av aret. Okningstakten fér 2024 har diremot reviderats upp ndgot med anledning av en
upprevidering av timvolymen arbetade timmar i ar. Ny information fran Pensionsmyndigheten och
Forsakringskassan samt revideringar av SKR:s inflationsprognos har bidragit till smarre
upprevideringar av sociala ersattningar under prognosperioden.

Tabell 1

Arlig forandring av skatteunderlaget enligt Sveriges kommuner och

regioner

Beskattningsar 2023 2024 2025 2026 2027
Februari 2024 51 2,7 4,9 4,2 4,0
December 2023 5,3 2,6 4,7 4,1 4,0
Oktober 2023 4,7 3,3 5,0 4,3 4,1
Augusti 2023 4,9 3,8 5,0 4,8

April 2023 4,3 4,0 4,8 4,7

2.2 MEDLEMSUTVECKLING

Under 2023 fortsatte medlemstappet att sjunka i en lagre takt jamfért med medlemsprognosen, dar
skillnaden i utfall jamfért med prognos var nagot storre 2023 ar aret innan. Uttradestalen utmarkte
sig som mycket laga under fjolaret, samtidigt som antalet dop var forhallandevis fa med anledning av
laga fodslotal. Hushallens ekonomiska situation utgor for narvarande fortfarande en
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osakerhetsfaktor for medlemsutvecklingen. Detta mot bakgrund av att en hog inflation och en hog
niva pa Riksbankens styrranta fortfarande rader i samhallet, vilket &r parametrar som pressar
medlemmarnas ekonomi.

Forandringen av antalet medlemmar som sker under 2023 paverkar intakten fran kyrkoavgiften
forsta gangen ar 2026.

2.3 PAVERKAN PA KYRKOAVGIFTEN

SKR:s senaste prognos 6ver skatteunderlagets utveckling, justerad for bedémd medlemsutveckling,
ger en uppdaterad bild 6ver kyrkoavgiftsintdaktens framtida utveckling enligt diagram 1 nedan.
Intaktsprognosen utgar fran oférandrade kyrkoavgiftssatser under prognosperioden. Héjning av
kyrkoavgiftssatsen kan medféra risk for 6kade uttrddestal i férsamlingen.?!

Diagram 1. Arlig férandring av intikten fran kyrkoavgift 2025-2029
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Intaktsprognosen fér 2025 innebar en mindre nedjustering jamfort med prognostillfallet i december
med anledning av att I6nesummorna utvecklades svagare an vantat i slutet av 2023.
Intaktsprognosen fér 2026 revideras daremot upp forhallandevis kraftigt jamfort med tidigare
prognos, vilket framfor allt beror pa att medlemsutvecklingen under 2023 enligt utfall blev battre
jamfort med prognostiserat antal foér 2023. Till en mindre del beror upprevideringen av intakten for
2026 dven pa att SKR justerat upp skatteunderlagsprognosen fér 2024 nagot avseende arbetade
timmar. Upprevideringen for 2027 ar bland annat en foljd av upprevidering av sociala ersattningar
som SKR gjort i sin senaste skatteunderlagsprognos.

Ndir fdr konjunkturen genomslag pa kyrkoavgiften?

En forandring i konjunkturen paverkar forsamlingarnas intdkter fran kyrkoavgiften med tva ars fordréjning.
Kommunalt beskattningsbara inkomster som medlemmarna uppbar ar 2023 bildar underlag till
forskottsutbetalning av kyrkoavgift ar 2025. Efterslapning ar en férdel da den ger Svenska kyrkan battre
planeringsforutsattningar.

1 Jonsson, Pernilla & Babajan, Tigran (2020), ”Effekter av héjda kyrkoavgifter pa uttraden”, Nyckeln till Svenska kyrkan, sid. 73-79
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Cirka 60 procent av Svenska kyrkans intakter utgors av kyrkoavgiften, samtidigt som
personalkostnaderna har motsvarande andel pa kostnadssidan. Diagram 2 nedan visar
kyrkoavgiftsintidktens férandringstakt jAmfért med lIénekostnaden per anstilld. 2

Diagram 2. Forandring av kyrkoavgift och I16nekostnader
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Med undantag for 2023 och 2024 férvantas saledes 6kningstakten pa Svenska kyrkans lonekostnader
bli hogre an 6kningstakten pa kyrkoavgiftsintakten under kommande ar.

Diagram 3 nedan visar prognostiserad total intakt fran kyrkoavgiften fér Svenska kyrkans
forsamlingar, pastorat och stift som ar baserad pa SKR:s senaste skatteunderlagsprognos.
Intdktsutvecklingen visas bade i I6pande priser (staplar) och i fast pris per 2024 (linje). Utvecklingen i
fast pris ar beraknad efter inflationsmattet KPIF (KPI med fast ranta).

Diagram 3. Svenska kyrkans intdkt fran kyrkoavgiften 2025-2029
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2 Streckade linjer i diagram 2 &r prognosvarden. Utfallsvardena pa I6nedkningstakten i diagrammet bygger pa statistik 6ver l6nekostnad
per anstalld pa forsamlingsniva fram till 2022. Lonedkningstaktens prognosvarden utgérs av SKR:s senaste bedémning av timlénernas
utveckling i samhallet enligt konjunkturlénestatistiken.
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| diagrammet ovan syns, om man bortser fran 2026, en stigande nominell utveckling pa intdkten fran
kyrkoavgiften under kommande ar. Den reala utvecklingen pekar daremot pa en sjunkande trend for
intakten efter 2025. Den reala intdktsnivan ar 2029 vantas enligt denna prognos bli 0,7 miljarder
kronor lagre jamfért med intdktsnivan innevarande ar. Denna utveckling stéller krav pa fortsatta
kostnadsanpassningar inom Svenska kyrkan under kommande ar.

2.4 PROGNOSANTAGANDEN

Kyrkoavgiftsprognosen baseras pa SKR:s senaste beddomning av skatteunderlagets utveckling. Till det
har lagts en justering for effekten av fortsatt medlemsminskning enligt senaste langtidsprognos over
medlemsutvecklingen (medelscenariot). Kyrkoavgiftssatserna har antagits ligga kvar pa 2024 ars niva
under hela prognosperioden. Redovisningen av real utveckling pa intakt fran kyrkoavgift i diagram 3

ovan baserar sig pa Riksbankens senaste prognos over inflationen enligt KPIF.

Prognoser ar inte facit!

En rad handelser kan leda till att den ekonomiska utvecklingen blir en annan an den som redovisas i en prognos. Till
exempel beror arbetsmarknadens utveckling pa saval konjunkturella som strukturella forandringar. Osakerheten
illustreras ibland med ett osdkerhetsintervall runt prognosen. Prognoser ger dock en plattform att sta pa, och de ger
en bild av hur makroekonomiska forlopp hanger ihop. | massmedia ges ofta en endimensionell bild av prognoser, i
termer av huruvida de traffar ratt eller inte. Men vasentligare dn en prognos traffsakerhet, ar huruvida den analys som
ligger bakom ar relevant och tar hansyn till befintlig information. En bra prognos kan sla fel pa grund av yttre
oforutsagbara handelser.

3. Makroekonomisk utblick — omvarldsfaktorer av betydelse for
forsamlingarnas ekonomi

3.1 EFTERLANGTADE RANTESANKNINGAR | EN OROLIG VARLD (SEB NORDIC OUTLOOK JANUARI
2024)

Efter nagra riktigt utmanande ar for varldsekonomin tas nu steg mot 6kad stabilitet. Inflationen faller
pa bred front och 6ppnar vagen for lagre rantor. Lagre rantor ger battre vardagsekonomi for
hushallen, lagre kostnader for foretagen, stabilare konsumtion och pa sina hall maéjligheter till en
mer aktiv finanspolitik. Varldsekonomin ar dock i ett fortsatt skort tillstand, dven om USA undviker
recession. Tillvaxten ar pa manga hall syrefattig och riskerna ar manga. Givet hur éverraskade de
flesta blev av styrkan i inflationens uppgangsfas, kan vi heller inte vara sidkra pa hur dess nedgangsfas
kommer att se ut. Om inflationsnedgangen drabbas av bakslag, minskar ocksa mojligheten for
centralbankerna att sianka rantan och vi kan da fa ett helt annat scenario for tillvaxt, rantor och
finansmarknader. Till den makroekonomiska osdkerheten ska ocksa laggas de politiska och
geopolitiska riskerna. Kriget i Ukraina ar inne pa sitt tredje ar och dven om den direkta ekonomiska
paverkan pa omvarlden har minskat, fortsatter konflikten att bidra till bade manskligt lidande och
global osdkerhet. Detsamma galler konflikten i Gaza, angreppen pa handelsfartyg i Roda havet,
attackerna och motattackerna mellan Iran och Pakistan, Nordkoreas nya och hatskare retorik mot
Sydkorea samt det alltmer spanda laget mellan Kina och Taiwan. Trots det spanda geopolitiska laget
gar vi anda in i 2024 med ett visst matt av optimism da flera ekonomier under hosten och vintern
tagit steg i ratt riktning. Inbromsningen gar i stort sett som vantat, riskerna ar balanserade och
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mjuklandningsscenariot lever fortfarande. Inflationsnedgangen ger hopp om lagre rantor, i vissa fall
redan under varen. Sysselsadttningen ligger kvar pa en hog niva och hushallens kdpkraft aterhamtar
sig. De globala ekonomiska utsikterna ar darfér over lag positiva. Tillvaxten 2024 blir visserligen
syrefattig, framst i Europa dar arbetsmarknaden foérsamras. Men grunden laggs nu for en
aterhamtning under 2025, trots en miljé med forhojd sdkerhetspolitisk oro.

Svensk BNP f6ll under andra halvan av 2023, men trots att den ekonomiska aktiviteten blir svag ett
tag till ser en djupare sattning ut att kunna undvikas. Utfallsdata har visat sig vara mindre svaga an
vantat, varfor upprevidering har gjorts for 2023 jamfoért med prognostillfallet i augusti. BNP 6kar
darefter mycket svagt i ar, dar indikatorer tyder pa fortsatt fallande BNP under de ndrmaste
kvartalen. Lagre inflation och fallande rantor gor dock att nedatriskerna minskar betydligt, vilket
talar for en stark aterhamtning. Tillvaxten nésta ar vantas motsvara 2,8 procent (tydligt 6ver trend).
Hog skuldsattning, ofta till rorlig ranta, har medfort att de senaste arens rantehdjningar fatt storre
negativ effekt i Sverige och nar réantan nu sanks blir de positiva effekterna ocksa storre. Fortsatt
nedgang for bostadsbyggandet och svagare arbetsmarknad verkar dock samtidigt i motsatt riktning
under innevarande ar.

Tabell 2

BNP- prognoser SEB januari (prognos fran augusti inom parentes)

2022V 2023P 2024P 2025P
Global BNP 3,3 3,1(2,8) 29(2,7)  3,1(3,2)
Svensk BNP 2,6 04(-1,2) 01(01)  2,8(2,5)

3.2 AKTIE- OCH RANTEMARKNADEN

Utveckling 2023

Aktiemarknaden

2023 blev till slut ett starkt ar for aktiemarknaden, vilket var allt annat &n sjalvklart nar aret inleddes.
Marknaden fortsatte visserligen att paverkas av geopolitisk oro, hog inflation och réantehéjningar fran
centralbankerna men bérserna paverkades samtidigt positivt av de teknikorienterade bolagen som
kunde kopplas ihop med utvecklingen av generativ Al. Stockholmsbdérsen och den globala
aktiemarknaden steg med drygt 19 procent i svenska kronor.

Rdntemarknaden

Riksbanken hojde vid sitt mote i september, for fjarde gangen under 2023, styrrantan till 4,0 procent
och ldamnade den sedan kvar pa oférandrad niva vid arets sista penningpolitiska méte i november.
Detta mot bakgrund av en alltmer avtagande inflationstakt under aret.

Ser man bara till noteringarna vid arsskiftena ser langrantorna (i form av den svenska och
amerikanska tioariga statsobligationen) inte ut att ha rort sig ndmnvart. Den amerikanska
statsobligationen bade inledde och avslutade aret pa 3,9 procent. Rérelserna var dock mer
dramatiska an sa under aret. Enbart under sista kvartalet hade den amerikanska tioaringen sin
toppnotering pa nastan 5 procent (hégsta notering sedan 2007) i mitten av oktober, innan den
borjade vanda ner i borjan av november och alltsa avslutade pa 3,9 procent. Den svenska
motsvarigheten inledde aret pa 2,5 procent och avslutade aret pa 2,0 procent (efter att ha haft sin
toppnotering pa runt 3 procent under hosten).
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Férvdntningar infér 2024

Aktiemarknaden

Den hoga avkastningen for aktier under 2023 6verraskade manga investerare nar recessionen
uteblev. Under 2024, i takt med att ekonomin aterhamtar sig, vantas avkastningens drivkraft skifta
fran vardering till vinster. Inflationen fortsatter att falla tillbaka, samtidigt som rantetoppen med
fokus pa centralbankernas styrrantor ligger bakom oss. Framover vantas centralbankerna sanka sina
styrrantor, vilket i sig ger en positiv effekt pa aktiemarknaden.

Den globala tillvéxten ser ut att halla i sig och en global BNP tillvéxt pa runt 3 procent férvdantas som
tidigare namnts under aren 2024 och 2025. En sadan utveckling av BNP &r tillrdcklig for att bolagen
ska ha forutsattningar for en fortsatt tillvaxt pa sina vinster. Vinsttillvaxten i foretagen ser ut att ha
bottnat och &r pa vag uppat, vilket ger stod till aktiemarknaden. Sammantaget kan det forvantas ge
ytterligare ett positivt borsar under 2024.

Réntemarknaden

Tidigare ranteuppgang vaxlar over till rantenedgang under 2024. Det rader dock en viss osdkerhet
om hur stora rantesankningarna blir var for sig och nar de intraffar. En forsta rantesankning
forvantas under andra kvartalet fran vissa centralbanker. Inflationstakten har dampats globalt,
samtidigt som ekonomin vaxer relativt langsamt i Europa och Sverige. Saval den amerikanska som
europeiska centralbanken samt Riksbanken har flaggat for framtida rantesankningar (I1as mer om
detta nedan). Rantenivaerna ar nu relativt hoga, vilket gor ranteplaceringar mer attraktiva an vad
som varit fallet pa flera ar.

3.3 RANTESANKNINGAR | SIKTE HOS RIKSBANKEN

Den svenska styrrantan, som Riksbanken ansvarar fér, paverkar férsamlingarnas ranta pa in- och
utlaning av likvida medel (I1as mer om detta i avsnitt 5. Hjdlp och stéd i finansiella frdgor nedan).
Dessutom paverkas forsamlingarnas internrantesats pa materiella anlaggningstillgangar och
gravskotselskuld.

| Sverige, liksom i omvaérlden, har inflationsutsikterna forbattrats de senaste manaderna. Den
svenska inflationen fortsatte att sjunka i november och december och matt med KPIF

exklusive energi var den lagre an forvantat for december, dven om KPIF-inflationen samtidigt var
nagot hogre jamfoért med prognosen. Mot den bakgrunden beslutade Riksbanken den 1 februari att
[dmna styrrantan oférandrad pa 4,00 procent. Den svenska centralbanken bedémer nu att styrrantan
troligen kan bérja sdnkas under forsta halvaret i ar, inte minst mot bakgrund av att framatblickande
indikatorer tyder pa att inflationstrycket fortsatter att dimpas. Samtidigt finns det dock risker for
bakslag framover som kan gora att inflationen stiger igen, exempelvis nya utbudsstérningar till f6ljd
av den geopolitiska oron eller att kronan ater forsvagas kraftigt. Rdntemarknaden raknar med att
Riksbanken sanker styrrantan med runt 1,5 procentenheter under aret.

Som ett led i normaliseringen av Riksbankens balansrakning beslutade direktionen samtidigt
att utdka forsaljningstakten pa nominella statsobligationer fran 5,0 till 6,5 miljarder kronor per
manad fran och med februari i ar.

3.4 HOSTPROPOSITIONEN FOR 2024

| héstpropositionen aviserade regeringen ytterligare en forstarkning av det férhojda grundavdraget
avseende 2024 samt en senareldggning av aldersgranshojningen (till 67 ar) av det férhojda
grundavdraget avseende 2026. De kommunala skatteinkomsterna vantas till foljd av detta minska
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med ca tva miljarder kronor 2024 och med tre miljarder kronor 2026, vilket samtidigt far en negativ
paverkan pa intdkten fran kyrkoavgiften under 2026 respektive 2028.

Dartill anvisades i hostpropositionen for 2024, som riksdagen nu antagit, ett permanent stéd till
civilsamhallets organisationer for arbetet med manniskor i socialt utsatta situationer om 100
miljoner kronor arligen.

3.5 LAGKONJUNKTUREN GOR AVTRYCK PA SYSSELSATTNINGEN
Medlemmarnas sysselsattning har en direkt paverkan pa underlaget till kyrkoavgiften.

Under inledningen av 2023 fortsatte sysselsattningen att 6ka i en relativt hog takt, dar utrikes fédda
svarade for hela uppgangen i antalet sysselsatta. Tredje kvartalet samma ar skedde dock ett
trendbrott da antalet sysselsatta minskade for forsta gangen sedan inledningen av 2021. Dartill
fortsatte arbetslosheten att 6ka, vilket framst berodde pa fler arbetssdkande som inte langre
studerar pa heltid. Sysselsattningen for helaret 2023 véantas dnda resultera i en 6kning. Antalet
sysselsatta for innevarande ar vantas daremot minska, dar den svaga utvecklingen for hushallens
konsumtion under 2023 agerar sanke for sysselsattningen under 2024. Konjunkturbarometern i
januari 2024 visade samtidigt att anstallningsplanerna for naringslivet som helhet fér kommande tre
manader blev nagot ljusare 4n manaden innan. Inom bygg- och anldggningsverksamhet samt
handeln forvantar sig foretagen dock i stor utstrackning minskning av personalstyrkan.

Tabellen nedan redovisar sysselsattningsforandring for hela befolkningen (inte bara medlemmar)
enligt olika prognoser.

Tabell 3
Sysselsattning, arlig procentuell férandring (tidigare prognos inom parentes)

2022U 2023P 2024P 2025P
Konjunkturinstitutet dec (juni) 3,1 1,4 (1,5) -0,5(-0,1) 0,8 (1,0)
Riksbanken feb (juni) 3,1 1,4 (1,4) -0,8 (-0,6) 0,4 (1,4)
SEB jan (aug) 3,1 1,4 (1,6) -0,8 (-0,4) 0,2 (0,2)

3.6 LONEOKNINGARNA VAXLAR NED | AR
Lonedkningstakten i samhallet paverkar dels storleken pa intdkten fran kyrkoavgift, dels storleken pa
Svenska kyrkans egna personalkostnader.

Fran och med det andra kvartalet i fjol bérjade de nya centrala avtalen att galla, vilket bidragit till att
I6netillvdxten sedan dess tagit fart. Konjunkturlonestatistiken redovisar en positiv [6neglidning inom
naringslivet det tredje kvartalet, dven om den 6kningen inte riktigt kunnat na upp till genomsnittet i
euroomradet. Aven inom offentlig sektor har det sedan andra kvartalet 2023 skett en &kning av
I6netillvdxten. Det forsamrade arbetsmarknadslage som nu infunnit sig dampar l6neglidningen mot
slutet av 2023 och hela 2024, vilket i sin tur leder till att Ionedkningen i naringslivet blir lagre i ar
jamfort aret innan. | takt med att arbetsmarknaden aterhamtar sig under 2025 vantas
I6nedkningstakten under senare delen av det aret vaxla upp nagot. Lonedkningstakten, tillsammans
med en avtagande inflation, innebér att reallonerna bérjar vaxa fran och med forsta kvartalet i ar.
Vid utgangen av 2025 véntas realldnerna vara pa samma niva som vid slutet av 2018.

Svenska kyrkans I6neavtal som slutits for perioden 1 april 2023 - 31 mars 2025 foljer det sa kallade
"industrimarket”.

POSTADRESS: Kyrkokansliet, 751 70 Uppsala

BESOKSADRESS: Sysslomansgatan 4 L /C
‘\/M LS g LK

8(12)


https://adobefreeuserschannel.eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl
https://eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl
https://eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl

Svenska kyrkan =

Tabell 4
Timlon enligt KL, arlig procentuell férandring (tidigare prognos inom parentes)

2022V 2023P 2024P 2025P

Konjunkturinstitutet juni (dec 2,7 3,8(3,9) 3,7 (3,9) 3,5(3,9)
Riksbanken juni (feb) 2,7 3,9(4,0) 4,0 (4,0) 3,6 (3,4)
SKR aug (feb) 2,7 3,8(3,9) 3,8(3,8) 3,5(3,4)

3.7 INFLATIONSTAKTEN BOTTNAR NASTA VINTER

Inflationen har sjunkit rejalt under 2023. Efter toppen pa 6ver 10 procent i december 2022 sa hade
KPIF-inflationen fallit till 2,3 procent vid utgangen av 2023. Efter en tillfallig uppgang till 3,3 procent i
januarilvantas inflationstakten sett éver heldret 2024 fortsitta att sjunka, dven beridknat exklusive
energi. En viktig anledning till detta ar att impulserna fran de kostnadsoékningar som uppstatt till foljd
av covidpandemin och Ukrainakriget avtar successivt. Omlaggningen fran stigande till sjunkande
varuforsérjningskostnader ger gradvis avtryck pa inflationen under loppet av 2024 och blir som mest
tydligt i slutet av aret. Vidare bidrar en dampad efterfragan till féljd av en stram penningpolitik, bade
i Sverige och i omvarlden, till en lagre inflationstakt. Det tar tid innan den fulla effekten av
forandringar i ravarupriser, varutillgang, global efterfragan och en starkare krona syns i de svenska
konsumentpriserna. Darfor vantas denna effekt, pa ett utdraget satt, pressa ner inflationen under
hela loppet av innevarande ar. Under 2025 vantas inflationstakten sedan borja stiga igen i takt med
en Okad efterfragan och en mindre atstramad penningpolitik.

Tabell 5

KPIF, arlig procentuell férdandring

2022U 2023P 2024P 2025P
Konjunkturinstitutet dec (juni) 7,7 6,0 (6,1) 1,7 (1,8) 1,7 (1,9)
Riksbanken feb (juni) 7,7 6,0 (5,9) 2,3(2,4) 1,7 (1,8)
SEB jan (aug) 7,7 6,0 (5,9) 1,9 (2,5) 1,9 (1,8)

3.8 MEDLEMSUTVECKLINGEN

Antalet medlemmar minskade under 2023 med -1,2 procent, vilket i likhet med fjolaret var en
mindre negativ utveckling an prognosen enligt medelscenariot som ndmns nedan. Nettoeffekten pa
medlemstalen féljer dock i stort sett prognosen trots att bendgenheten att trada ut minskat,
eftersom de minskade uttradestalen efter pandemin har motverkats av medlemstapp med anledning
av lagre doptal. Detta ar orsakat av lagre fodslotal, som i sin tur kan vara en foljd av exempelvis det
ekonomiska och sdkerhetspolitiska laget i sparen av kriget i Ukraina.

Kyrkokansliets senaste medlemsprognos fran arsskiftet 2019/2020 uppdaterades innan pandemin
intraffade. Den pekar pa att Svenska kyrkan kommer att fortsatta tappa medlemmar pa grund av
uttrdden och dédsfall. Generationsvéxlingens* effekt pd& medlemsantalet minskar ndgot enligt
prognosen pa grund av att manniskor lever langre, men antalet dop fortsatter fortfarande att
minska. Medlemmar i aldersgruppen 80 ar och uppat vantas vara den enda aldersgrupp dar
medlemsantalet pa sikt 6kar, medan medlemsantalet i 6vriga aldersgrupper pa sikt minskar.

% Inflationstakten enligt KPIF exklusive energi sjonk daremot fran 5,3 till 4,4 procent i januari 2024.
4 Med generationsvixling menas antalet dépta minskat med antalet avlidna i férsamlingen.
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Diagrammet nedan visar utvecklingen av Svenska kyrkans totala antal medlemmar fram till 2030
enligt prognosen som togs fram av kyrkokansliet ar 2019 enligt olika scenarier.

Diagram 4. Medlemsprognos 2030 enligt olika scenarier
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De olika scenarierna pekar pa att antalet medlemmar uppgar till 4,7 -4 ,9 miljoner medlemmar vid
utgangen av 2030.

Beroende pa flyttbeteende och demografi ser forutsattningarna olika ut for forsamlingar i olika delar
av landet. | vissa forsamlingar ar utflyttning och generationsvaxling de mest framtradande orsakerna
till ett minskat antal medlemmar. Aven ménstret med dkade aktiva uttraden skiljer sig at i landet. De
stiftsvisa skillnaderna i den senaste prognosen ar inte sa stora i forhallande till tidigare prognos,
utom i storstadsomraden och sarskilt da Stockholms stift.

4. Hjalp och stod till forsamlingarnas budgetarbete

Dokumentet Budgetférutsdttningar 2025 uppdateras under april manad och kommer da att finnas
tillgéngligt pa Kornet under Ekonomi och finans: Budgetférutsattningar

Simuleringsmall for berakning av kyrkoavgift samt eget kapital

Pa Kornet - under Verksamhetsstod/Ekonomi och finans/Ekonomi/Mallar och Blanketter/
Hjalpdokument till budgetarbetet -finns en mall i excelformat for berdkning och simulering av
kyrkoavgift, ekonomisk utjamning samt eget kapital for aren 2025-2038. Mallen ar avsedd att
anvdndas av forsamlingar med egen ekonomi samt pastorat.

POSTADRESS: Kyrkokansliet, 751 70 Uppsala

BESOKSADRESS: Sysslomansgatan 4 L /C
L/M LS g LK

10(


https://svkyrkan.sharepoint.com/sites/kornet-ekonomiochfinans/SitePages/Budgetf%C3%B6ruts%C3%A4ttningar-2023.aspx
https://adobefreeuserschannel.eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl
https://eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl
https://eu1.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAEk99uGcDkWhMupdnbBAd9dQFAG9fV9xl

Svenska kyrkan =

5. Hjalp och stod i finansiella fragor

Nationell niva vill forenkla och effektivisera kapitalforvaltningen for samtliga enheter inom Svenska
kyrkan. Alla verktyg ar pa plats for en effektiv etisk kapitalférvaltning, mer information finns ocksa pa
Kornet dar man &ven hittar de styrande dokumenten kring forvaltningen: Finans pa Kornet

5.1 KYRKKONTOT — RANTA PA LATTILLGANGLIGA PENGAR

Kyrkkontot, som &r ett transaktionskonto, ger motsvarande Riksbankens styrranta. | dagslaget
motsvarar det 4 % pa hela tillgodohavandet. Basutbudet av betaltjanster ar avgiftsfria. Har placeras
alltsa det kapital som ska vara lattillgangligt. Ett gott forvaltningsresultat inom kyrkkontot har gjort
att vi flera ar haft mojlighet att dela ut en extra ranta till kontohavare. Kyrkkontot har i de flesta fall
gett en battre avkastning &n alla korta fastrianteplaceringar samt korta riantefonder. Var ambition
ar att fortsatta med det.

5.2 ETHOS FONDER - ETISK, EFFEKTIVT OCH ENKELT

Fonderna forvaltas i enlighet med de etiska krav som kyrkostyrelsen faststallt i finanspolicyn for
Svenska kyrkans nationella niva. Det innebar fokus pa att investeringar gors i valskotta foretag som
arbetar med hallbarhetsfragor som har baring pa affarsverksamheten, samtidigt som investeringar
inte gors i foretag vars verksamhet vi vill undvika, t ex vapenproduktion, tobak, spel och utvinning av
kol och olja.

5.3 Ethos rantefond forvaltas av SEB och har mellan 25-40 underliggande rantebdrande
vardepapper nominerade i svenska kronor. Risken ar forhallandevis lag. Fonden lampar sig val for en
placering pa tre ar eller langre. Forvaltningsavgiften ar for narvarande 0,05 procent.

5.4 Ethos aktiefond Sverige forvaltas av SEB och bestar av mellan 40-60 bolag som ar noterade pa
Stockholmsbdrsen. Ett mindre inslag av nordiska aktier kan fran tid till annan férekomma i fonden.
Risken ar forhallandevis hog och marknadsvardet kan variera mycket. Fonden lampar sig for en
placering pa minst fem ar eller langre. Férvaltningsavgiften ar for narvarande 0,14 procent.

5.5 Ethos aktiefond Global forvaltas av Robeco men administreras av SEB. Fonden investerar i bolag
globalt och antalet innehav ar mellan 50-60 stycken. Risken ar férhallandevis hég och
marknadsvardet kan variera mycket. Fonden lampar sig for en placering pa minst fem ar eller langre.
Forvaltningsavgiften ar for narvarande 0,65 procent.

Genom att anvdnda sig av kyrkkontot och de tre Ethosfonderna har en férsamling alla verktyg som
krévs for att fa en kostnadseffektiv kapitalférvaltning med god riskspridning som ocksa lever upp till
de krav som nationell niva stdller pa sina férvaltare gdllande etik. Pa intrandtet finns det ocksd
exempel pa andra fonder som férvaltar i enlighet med svenska kyrkans policy.

5.6 RISK OCH AVKASTNING, NAGRA ORD PA VAGEN...

Grundprincipen for alla investeringar ar enkel. Risk och avkastning gar hand i hand. Investeringar
med lag risk ger normalt I13g avkastning, samtidigt som hogre risk kan ge hogre avkastning. Med en
hogre risk maste du dven vara beredd pa att kapitalet ocksa kan sjunka i varde.

5.7 AVKASTNINGSMAL FOR NATIONELL NIVA SAMT FORDELNING MELLAN AKTIER OCH RANTOR

Pa nationell niva har vi en langsiktig placeringshorisont. En lang placeringshorisont ger maéjlighet att
ta en hogre risk for att i det langre perspektivet erhalla en hogre avkastning. Det 6vergripande malet
for avkastningen ar en real avkastning pa tre procent 6ver en rullande tioarsperiod matt som arlig
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avkastning. Det innebar att avkastningen ska overtraffa inflationen (matt som konsumentprisindex)
med tre procentenheter. En fordelning med 60 procent aktier och 40 procent rantor ar i dagslaget
utgangsldget for att na det langsiktiga avkastningsmalet.

5.8 ENKELT, ETISKT OCH VALDIGT KOSTNADSEFFEKTIVT

Det langsiktiga kapitalet kan t.ex. fordelas enligt foljande: 30 procent Ethos aktiefond Sverige, 30
procent Ethos aktiefond Global samt 40 procent Ethos rantefond om man har ett liknande
avkastningsmal som nationell niva. Med den investeringen far man en god riskspridning med 130 -
160 underliggande vardepapper i tillgangsslagen aktier och réntor. Svarare behover det inte vara!
Alternativt kan man ocksa placera i nagra av de andra fonderna som finns omnamnda pa intranatet.
Men tank i sa fall pa att fa en god riskspridning bland de olika tillgdngsslagen.

6. Kontakt

Fragor om denna rapport kan stallas till:

Kyrkoavgiftsprognos och makroekonomisk utblick
Jan Ostlund, Ekonom 018-16 95 40
jan.ostlund@svenskakyrkan.se

Liselotte Agren, Ekonom 019-16 96 76
liselotte.agren@svenskakyrkan.se

Hjdlp och stéd i finansiella fragor
Johan Barkfeldt, Finanschef 018-16 99 83
johan.barkfeldt@svenskakyrkan.se
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