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Bakgrund och syfte

Placeringsanvisningarna ar ett fordjupande dokument till Svenska kyrkans finanspolicy for
kapitalforvaltning pé nationell niva (finanspolicy). Syftet &r att konkretisera hur etik och
hallbarhet ska vigleda kapitalforvaltningen. Dokumentet fungerar som ett praktiskt ramverk
for externa forvaltare och tydliggor vilka principer och vérderingar som ska ligga till grund
for investeringsbeslut.

Kapitalforvaltningen utgar frdn samma véarderingar som Svenska kyrkans vriga arbete:
ménniskovérdesprincipen och forvaltarskapstanken. Kapitalet ska darfor inte enbart forvaltas
for langsiktig ekonomisk avkastning, utan ocksa bidra till en mer réttvis och hallbar vérld.

Kapitalforvaltningsradet ansvarar for att placeringsanvisningarna regelbundet ses 6ver och
uppdateras.

Forvantningar pa forvaltare av Svenska kyrkans kapital

Forvaltare som hanterar Svenska kyrkans kapital har ett stort ansvar. De forvantas forsta och
tillimpa bade finanspolicyn och placeringsanvisningarna fullt ut, och sékerstilla att kapitalet
alltid forvaltas i linje med de etiska och héllbarhetsméissiga krav som stills.

Det innebér att kapitalforvaltare ska ha interna processer och kompetens for att identifiera,
analysera och hantera héllbarhetsrisker. Investeringar i branscher eller regioner med hog risk
for korruption, miljoforstoring eller krinkningar av méanskliga rittigheter ska foregas av en
sarskilt djupgdende analys. Endast investeringar som kan motiveras bade finansiellt och
hallbarhetsméssigt dr godtagbara.

Om allvarliga avvikelser upptéicks i ett befintligt innehav ska forvaltaren inleda en dialog med
foretaget. Om ingen forbéttring sker inom rimlig tid ska innehavet avyttras.

Forvaltare ska érligen redovisa hur kapitalet forvaltas 1 enlighet med finanspolicyn och
placeringsanvisningarna. Redovisningen ska omfatta:
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e portfdljens uppfyllelse av etiska och héllbarhetsrelaterade kriterier,
e genomforda bolagsdialoger och deras resultat, samt
e anvindning av rostritt vid bolagsstimmor.

Forvéntningarna handlar inte enbart om att undvika oetiska investeringar. Forvaltare
uppmanas dven att aktivt soka investeringar som bidrar till positiv samhallsutveckling.
Kapitalet bor framja omstéllningen till en fossilfri ekonomi, stirka arbetet med biologisk
mangfald och forbéttra arbetsvillkor. Pa sé sitt anvénds kapitalet inte bara for att hantera
risker, utan ocksa som en resurs for att skapa langsiktigt varde - for investerare, samhéllet och
miljon.

Konsekvenser av Svenska kyrkans hallbarhetsfokus i kapitalférvaltningen
Finanspolicyn utesluter investeringar i branscher och verksamheter som bedoms sta i direkt

konflikt med Svenska kyrkans vérderingar. Exkluderingen &r en medveten strategi for att
sdkerstélla att kapitalet inte bidrar till verksamheter som anses skadliga for manniskor eller
skapelsen.

En konsekvens av denna strategi &r att investeringsuniverset blir betydligt mindre &n det
globala marknadsindexet. Exempelvis ar stora delar av MSCI World Index inte tillgédngliga
for investering, eftersom det innehaller foretag inom exkluderade branscher. Detta leder ofta
till hogre avvikelse fran jamforelseindex, sa kallad tracking error.

Tracking error méter hur mycket en portfoljs utveckling avviker frén sitt jimforelseindex. For
Svenska kyrkans kapitalforvaltning &dr detta inte en oonskad konsekvens, utan en naturlig f61jd
av att etik och héllbarhet prioriteras. Den 6kade avvikelsen accepteras eftersom maélet inte ar
att efterlikna marknaden, utan att anvénda kapitalet i linje med Svenska kyrkans virderingar.

Forvaltare har ansvar att redovisa och analysera hur exkluderingarna péverkar portfoljerna.
Redovisningen ska visa hur hallbarhetskraven paverkat avkastning, riskniva och exponering
mot olika sektorer och regioner. Den ska ocksa forklara hur den valda strategin forenar
finansiella mal med etiska riktlinjer.

Tracking error bor inte ses som ett kvalitetsmétt, utan som en konsekvens av olika strategier
for att integrera etik och héllbarhet. Tvé forvaltare med samma jamforelseindex kan fa olika
tracking error beroende pa hur de hanterar exkluderingar och urval. Kapitalfoérvaltningen
beddms darfor bade utifran finansiell avkastning och hur vél hallbarhetsmélen uppnés.
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Tematiska fokusomraden for ansvarsfulla investeringar

Kapitalforvaltningen ska inte enbart undvika investeringar som orsakar skada, utan ocksa
aktivt bidra till den globala omstéllningen mot hillbar utveckling. Investeringar ska darfor
riktas mot 16sningar som adresserar var tids stora utmaningar: klimatforandringar, forlust av
biologisk méangfald och bristande respekt for méanskliga réittigheter. Genom att integrera dessa
teman i forvaltningen kan risker minska samtidigt som kapitalet bidrar till en positiv
samhdéllsutveckling.

Klimat
Klimatforandringarna utgor en av var tids storsta systemrisker. De péverkar ekosystem,

samhéllen och ekonomier pa sétt som hotar bade ménsklig vélfard och finansiell stabilitet.
Kapitalforvaltningen ska dérfor vara i linje med Parisavtalets mal och bidra till att begriansa
den globala uppvarmningen. Mélet 4r att nd nettonollutsldpp i investeringsportfoljen senast ar
2050, med tydliga delmél for 2030.

Kapitalet ska riktas mot foretag och projekt som bidrar till en fossilfri framtid. Det innebér att
investeringar prioriteras i foretag som utvecklar héllbara produkter och tjénster, stiller om sin
produktion eller erbjuder losningar for klimatanpassning. Samtidigt exkluderas foretag som
utvinner fossila brinslen eller saknar en trovirdig omstéllningsplan.

Foretag i portfoljen forvintas rapportera sina utslépp i hela viardekedjan, sitta
vetenskapsbaserade klimatmal och visa pa konkreta framsteg. De ska dven beakta social
rittvisa i omstéllningen, s att sarbara grupper inte ldmnas efter.

For energiproducenter och energiintensiva branscher gors en sérskild bedomning, dér stor vikt
laggs vid om foretagen dr ledande inom hallbarhet och har antagit ambitidsa klimatmal.

Biologisk mangfald

Biologisk mangfald &r avgorande for fungerande ekosystem, méanniskors hélsa och finansiell
stabilitet. Forlust av biologisk méngfald utgdr en vixande systemrisk som undergriaver
livsmedelsforsorjning, forsvarar klimatanpassning och minskar samhillens motstandskraft.
Den drivs av faktorer som fordndrad mark- och havsanviandning, 6verexploatering,
klimatforandringar, fororeningar och spridning av invasiva arter.

Mot denna bakgrund ska kapitalforvaltningen aktivt beakta biologisk méngfald i
investeringsbeslut, dir dven risker kopplade till ekosystemspaverkan ska analyseras.
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I stillet for att sdtta kvantitativa portfoljmal, som ofta ér svéra att méta och riskerar att leda
till passiv avyttring, laggs fokus pa langsiktigt paverkansarbete. Dialog med foretag och
forvaltare prioriteras for att frimja forbéttringar 1 styrning, rutiner och rapportering.

Verksamheter som péverkar kénsliga ekosystem, som till exempel skogar med hoga
naturvérden eller marina miljoer, granskas sarskilt noggrant. Foretag forvintas visa hur de
identifierar relevanta risker, arbetar aktivt for att minska negativ paverkan och investerar i
bevarandeinsatser. Bristande transparens eller ovilja att hantera dessa fragor ar inte forenligt
med en hallbar férvaltning.

Socialt ansvar och ménskliga rattigheter
Foretag i portfoljen ska respektera internationella konventioner om ménskliga réttigheter,

erbjuda rattvisa arbetsvillkor och frimja jamstélldhet och inkludering. Arbetsmiljoer ska vara
sékra, 16ner rattvisa och fackliga réttigheter respekterade. Foretag ska ha system for att
Overvaka sina leverantorskedjor och motverka risker for barnarbete, tvangsarbete eller
diskriminering.

Ett sdrskilt fokus riktas mot barns réttigheter. Barn ar en utsatt grupp som paverkas starkt av
bade sociala och ekologiska risker. Foretag forvéntas folja FN:s barnkonvention och
UNICEEF:s barnrittsprinciper samt visa konkreta atgirder for att skydda barn i hela
virdekedjan.

Vid analys av ett foretags arbete anvinds etablerade internationella ramverk, sdsom FN:s
végledande principer for foretag och ménskliga rittigheter, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag samt ILO:s konventioner. Dessa utgér grunden for att bedoma om
foretag agerar i enlighet med kraven for ansvarsfull och etisk kapitalfoérvaltning.

Folkhalsa och skadliga produkter

Maénniskors hélsa och vélbefinnande ar en grundlidggande del av héllbar utveckling.
Investeringar ska inte bidra till verksamheter som riskerar att undergréva folkhélsan eller
skapa beroende som skadar bade individer och samhaéllen. Tobak, alkohol och spel om pengar
ar exempel pa branscher med vialdokumenterade negativa konsekvenser. Dessa produkter ar
ofta beroendeframkallande, bidrar till sjukdomar och sociala problem och medfor stora
kostnader for bade individer och samhéllssystem.

Tobak
Investeringar i foretag som producerar tobak eller tobaksrelaterade produkter ar uteslutna.

Detta inkluderar &ven produkter som syftar till att efterlikna tobaksbruk, sdsom nikotinfria
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alternativ som imiterar rokning eller snusning. Tobak har ingen positiv samhéllsnytta och &r
starkt forknippad med sjukdom, for tidig dod och forsdmrad livskvalitet. Kapitalforvaltningen
ska dérfor inte stodja eller mdjliggora tillvéxt inom tobaksindustrin.

Cannabis
Investeringar gors inte i foretag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.

Cannabis, likt alkohol och tobak, kan leda till beroende, missbruk och allvarliga
hélsoproblem. Anvandningen &r dessutom forbjuden eller strikt reglerad i ménga lénder,
vilket ytterligare forstirker riskbilden. Kapitalférvaltningen ska déarfor inte bidra till att denna
industri vaxer eller upprétthalls.

Undantag géller for cannabisprodukter som anvédnds i medicinska syften, under forutséttning
att de ar godkénda av relevanta myndigheter och anviands inom ramen for vard och
behandling. Medicinsk cannabis betraktas som en del av hélso- och sjukvardssektorn och
omfattas inte av exkluderingen.

Alkohol
Alkoholkonsumtion ér en del av ménga kulturer, men 6verkonsumtion medfor betydande

hilsorisker, sociala konsekvenser och olycksrisker. Investeringar i foretag dar intdkterna fran
produktion av alkoholhaltiga drycker Gverstiger fem procent av den totala omsattningen ar
dérfor exkluderade. Med alkoholhaltiga drycker avses sidana som innehaller mer dn

2,25 volymprocent alkohol. Denna grians mojliggor en distinktion mellan foretag dir alkohol
ar en marginell del av verksamheten och foretag dir alkohol utgor kédrnan i affarsmodellen.

Spel om pengar

Spel kan vara en form av underhéllning, men innebér ocksé stora risker for beroende,
skuldséttning och sociala problem. Foretag vars intdkter fran spel eller spelplattformar
dverstiger fem procent av omsittningen ir uteslutna. Aven foretag vars huvudsakliga
afférsidé ar att utveckla mjukvara eller plattformar for spel omfattas av exkluderingen, oavsett
intéktsniva.

Distribution
Nir det giller distribution av tobak, alkohol eller spelrelaterade produkter tillimpas ingen

absolut grins. Detta beror pa att det ofta &r svart att pa ett réttvist och tillforlitligt satt
faststélla hur stor del av omséttningen som kommer fran distribution, sérskilt i
dagligvaruhandeln. Forvaltare forvintas dock alltid kunna motivera investeringar i foretag
med distributionsinslag och visa att dessa inte strider mot de 6vergripande principerna i
finanspolicyn.
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Vapen och krigsmateriel

Svenska kyrkan tillimpar ett absolut férbud mot investeringar i féretag som utvecklar,
tillverkar eller séljer vapen och krigsmateriel som é&r centrala for stridsfunktionen. Med detta
avses vapen, vapensystem eller annan materiel vars priméra syfte ér att skada eller doda
ménniskor 1 vipnad konflikt. Exempel inkluderar handeldvapen, ammunition, stridsfordon,
artilleri, missiler, attackflyg och krigsfartyg. Aven komponenter som styrsystem, méalsékning,
eldror eller andra delar som é&r direkt avgérande for vapens funktion omfattas av
exkluderingen.

Ett absolut forbud géller dven for foretag som deltar i produktionen av sa kallade sarskilt
inhumana vapen. Dessa inkluderar kdrnvapen, klusterammunition, antipersonella minor,
kemiska eller biologiska vapen samt vapen med utarmat uran. Gemensamt for dessa ir att de
orsakar oproportionerlig och urskillningslos skada och ddrmed strider mot folkrattens
grundldggande principer. Exkluderingen géller oavsett om vapnen dr reglerade av
internationella konventioner eller inte.

Indirekta kopplingar och marginella verksamheter
For foretag vars verksamhet endast delvis dr kopplad till militér anvdindning gors en

individuell beddmning. Detta géller exempelvis leverantorer av testutrustning,
elektronikkomponenter eller logistiksystem med béde civila och militira
anvandningsomraden. I dessa fall véigs flera faktorer in sdsom huruvida produkten eller
tjdnsten kan anses vara central eller marginell for stridsfunktionen, om foretaget har en civil
karnverksamhet samt vilken transparens och dppenhet som rader kring den militira delen av
verksamheten. Bedomningen gors alltid med forsiktighetsprincipen som utgangspunkt. Om
den militéra kopplingen dr central, &ven vid lag omséttningsandel, ar investering inte tillaten.

Dual-use
Produkter med dubbla anvindningsomraden (dual-use), det vill sdga sddana som kan

anvindas béde civilt och militdrt, omfattas inte automatiskt av exkluderingen. Det kan rora sig
om kommunikationssystem, transportlosningar, IT-utrustning eller halvledare som anvénds i
bade civila och militdra sammanhang. Dessa produkter bedoms fran fall till fall. Avgérande
blir dels om produkten i praktiken bidrar till stridsférmégan, dels om produkten utgor ett
marginellt inslag i foretagets affarsmodell. Exempel pa produkter som kan vara mojliga for
investering dr kommunikations- eller logistiksystem som utvecklats for bred civil anvéndning,
medan komponenter sérskilt framtagna for vapensystem alltid ska undvikas.
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Konsekvenser av 6kade forsvarsbudgetar
I takt med att fler lander 6kar sina forsvarsbudgetar okar risken for militdr exponering dven i

civila industriforetag. Det gor det sarskilt viktigt att tillimpa exkluderingskriterierna
konsekvent och tydligt. Syftet ar att sékerstilla att exkludering av krigsmaterial for strid
forblir strikt och trovardig, samtidigt som foretag med huvudsakligen civil verksamhet inte
utesluts.

Agarstyrning och dialog
I grinsfall kan dialog initieras for att paverka foretag att minska eller avveckla sin militira

verksamhet. Om ingen forbéttring sker inom rimlig tid ska innehavet avyttras. Om forvaltaren
viljer att behalla det enskilda innehavet kan investeringen i fonden komma att omprovas och
vid behov avvecklas.

Transparens och due diligence
Transparens ar en forutsittning for en investering. Foretag ska tydligt redovisa andel av

intékter eller exponering mot militir verksamhet. Bristande 6ppenhet kring militar
verksamhet kan i sig utgora grund for exkludering.

Bedomningen av en investering bor bygga pa bade offentlig bolagsinformation och pé data
frén oberoende aktorer. Dessa kéllor anvinds for att sékerstilla en bredd i analysen och for att
identifiera risker som foretag inte alltid sjidlva redovisar.

Definitioner och rattslig grund
Beddmning av foretag med koppling till vapen och krigsmateriel utgér fran etablerade lagar,

regelverk och internationella principer. Svenska kyrkan tilldimpar:

e Svensk lag (1992:1300) om krigsmateriel och forordning (1992:1303) om
krigsmateriel.

e EU:s gemensamma militdra lista.
e FN:s vapenembargo och internationella sanktionslistor.

e Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/821 om kontroll av produkter
med dubbla anvéndningsomraden.

Darutover anvénds analyser frén oberoende forskningsinstitut som SIPRI samt relevanta
civilsamhillesorganisationer som granskar vapenproduktion, handel och export.
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I vissa sammanhang anvinds begreppen “offensiv’’ och “defensiv’’ materiel. Svenska kyrkan
utgér dock fran produktens faktiska anvandning i vépnad konflikt och dess betydelse for att
mojliggora stridskapacitet, oavsett hur den kategoriseras.

For foretag som tillhandahaller tjanster till militdra kunder, sdsom systemintegration, drift
eller underhall, gors en sérskild beddmning. Avgdrande dr om tjdnsterna &r en del av
foretagets kdrnverksamhet och har direkt militar tillimpning.

Alla bedéomningar genomfors med forsiktighetsprincipen och i enlighet med Svenska kyrkans
vérderingar om fred, ménskliga réttigheter och icke-vald.

Investeringar med koppling till pornografi

Foretag med betydande intdkter fran pornografiska filmer eller annat material som krianker
manniskovardet anses inte vara forenliga med Svenska kyrkans véarderingar. En absolut
nollgréns &r dock svér att upprétthalla i praktiken, eftersom data om foretags kopplingar till
pornografi ofta &r bristfilliga eller svaratkomliga - sérskilt vad géller distribution.

For att hantera denna komplexitet tilldimpas en troskel pa maximalt en procent av foretagets
totala omsittning frin pornografisk verksamhet. Foretag som overstiger denna niva utesluts.

I praktiken innebér detta att investeringar kan vara forenliga med placeringsanvisningarna om
foretaget varken aktivt producerar eller marknadsfor pornografiskt material, och om
intdkterna fran sddan verksamhet dr marginella. Detta kan exempelvis gélla vissa aktorer
inom hotell, telekom eller media, dér distribution av pornografiskt innehall kan forekomma
passivt som en liten del av verksamheten.

Bedomningen gors alltid med forsiktighetsprincipen som utgdngspunkt. Om ett foretag
uppvisar tydliga eller strategiska kopplingar till pornografisk verksamhet ska investering
undvikas. Transparens kring affirsmodellen och faktisk exponering &r avgdrande for att en
investering ska kunna dvervégas.

Ansvarsfull bolagsstyrning

Svenska kyrkan betraktar stark och ansvarsfull bolagsstyrning som en grundforutséttning for
hallbara foretag och for langsiktig ekonomisk, social och miljomaéssig framgéng.
Investeringar undviks i foretag med dokumenterade fall av korruption, bristande
regelefterlevnad eller andra allvarliga problem inom bolagsstyrning.
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Kapitalforvaltare som hanterar Svenska kyrkans kapital forvantas integrera bolagsstyrning i
sina analyser och beslut, samt regelbundet rapportera hur de hanterar fragor relaterade till
styrning. Forvaltare forvéntas fora en aktiv dialog med foretag for att frimja forbéttringar i
styrningsstrukturer, inklusive 6kad transparens och ansvarstagande.

Transparens och regelefterlevnad
Transparens och regelefterlevnad dr avgorande for att bygga fortroende och sikerstilla

hallbarhet. Foretag forvéntas:

e Ha en tydlig och &ppen foretagsstruktur, dir dgarforhéllanden, dotterbolag och
intressentrelationer redovisas.

e Offentliggdra policyer, mal och framsteg pa ett begripligt och tillgingligt satt.

e Ha robusta system for att identifiera och hantera risker, inklusive ESG-relaterade
risker, samt regelbundet rapportera atgérder for att minimera dessa.

Affarsetik och ansvarsfull skattehantering
Foretag bor upprétthalla hoga etiska standarder. Detta innebér bland annat att:

e Ha tydliga policyer for att motverka korruption, penningtvétt och andra oetiska
affarsmetoder, i linje med internationella riktlinjer sésom OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s Global Compact.

e Hantera skatt pa ett ansvarsfullt och transparent sétt. Foretag ska ha en tydlig
skattepolicy, godkind av styrelsen, och folja gillande lagar. Aven om skatteplanering
inom lagens ramar kan vara tillatna, tar Svenska kyrkan avstand fran aggressiv
skatteplanering som underminerar fortroende och langsiktigt vardeskapande.

Styrelsens sammansattning och ledarskap
Foretag forvintas ha en diversifierad och oberoende styrelse med kompetens att 6vervaka och

vigleda foretagets strategier och verksamhet. En méangfaldig styrelse framjar battre
beslutsfattande och starker foretagets formaga att mota samhéllets olika behov och perspektiv.

Ansvarsfull ersattning och incitament

Ersittningssystem dr en central del av bolagsstyrning. Modeller som belonar kortsiktiga
vinster pa bekostnad av langsiktig héllbarhet bor undvikas. Foretagsledare och
styrelsemedlemmar bor kompenseras i linje med foretagets héllbarhetsmal och 1dngsiktigt
virdeskapande.
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Ansvarsfull digitalisering, dataskydd och Al

Digitalisering och artificiell intelligens (Al) forédndrar snabbt hur foretag verkar, fattar beslut
och skapar vérde. Dessa teknologier erbjuder stora mdjligheter till innovation, effektivisering
och héllbar utveckling men medfor ocksé nya etiska, sociala och miljomassiga risker.

Svenska kyrkan forvintar sig att foretag som anvander digital teknik och Al gor det med
ansvar, transparens och respekt for ménskliga réttigheter. Investeringar i foretag som
anvéinder Al och digital teknik for att frimja héllbarhet, exempelvis inom klimatanpassning,
hilso- och sjukvérd och utbildning uppmuntras. Samtidigt ska investeringar undvikas i
foretag som anviander Al pa sitt som forstarker ojamlikheter, krinker ménskliga réttigheter
och saknar tillrdcklig styrning och transparens.
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Bilaga 1 Exempel pa varderingsbaserade
investeringsbedomningar

Denna bilaga illustrerar hur virderingsbaserade investeringsbeddmningar kan tilldimpas i
praktiken. Bedomningar av foretag sker inte enbart utifran nuldget, utan d&ven med hénsyn till
paverkan och forbattringsvilja.

Foretag med sarskilda utmaningar

Allvarliga brister trots hallbarhetsarbete
Foretag som uppvisar starkt hallbarhetsarbete kan samtidigt ha allvarliga brister i delar av

verksamheten. Kapitalforvaltare bor inleda dialog med foretag, bedoma bristernas allvar och
paverkan samt utvirdera foretagets respons, handlingsplan och trovérdighet. Om foretaget
visar vilja och formaga att dtgirda bristerna kan investering vara mgjlig. I annat fall bor
investering undvikas eller befintligt innehav avyttras.

Verksamhet i hogriskregion
Foretag som verkar i regioner med hog risk for korruption, krdnkningar av ménskliga

rattigheter eller miljoforstoring kraver sirskild granskning. Kapitalfoérvaltaren bor genomfora
en djupgédende analys av policyer och praxis, bedoma foretagets aktiva arbete for att motverka
risker samt sdkerstélla att internationella normer efterlevs. Investering kan ske om foretaget
hanterar riskerna ansvarsfullt.

Kontroversiella affirsmetoder
Foretag som anklagas for bristande afférsetik, daliga arbetsforhéllande eller milj6forstoring,

ska granskas noggrant. Kapitalférvaltaren bor initiera dialog med foretaget, bedoma vidtagna
eller planerade atgarder samt utvérdera vilja och formaga till forbattring. Om foretaget inte
visar tillrackligt ansvar bor investering undvikas eller befintligt innehav avyttras.

Foretag i utveckling

Tidigt i omstéllningen

Foretag som dnnu inte integrerat hdllbarhetsfragor i sin affirsmodell maste visa att de &r pa
viag mot acceptabel niva. Kapitalforvaltaren bor bedoma ambition, omstallningsplan,
tidsramar, konkreta mal samt ledningens engagemang. Investering kan ske om foretaget visar
ett trovardigt och ambitidst omstéllningsarbete.
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Sma och medelstora féretag
Mindre foretag har ofta begrédnsade resurser for hallbarhetsrapportering, men deras paverkan

kan vara betydande. Kapitalforvaltare bor genomfora en grundlig riskanalys, bedéma
hallbarhetsstrategi och relevanta aktiviteter samt ha direkt kontakt med foretaget vid avsaknad
av formell rapportering. Bedomningen ska dokumenteras och inkludera vilja och férmaga till
forbéttring samt en plan for uppfoljning.
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Bilaga 2 Fortydligande avseende fossil energi

Olja och gas
Investeringar utesluts i foretag vars huvudsakliga verksamhet ar kopplad till olja och gas.

Detta inkluderar foretag inom foljande branschkoder enligt GICS:
e 10101010 Oil & Gas Drilling
e 10101020 Oil & Gas Equipment & Services
e 10102010 Integrated Oil & Gas
e 10102020 Oil & Gas Exploration & Production
e 10102030 Oil & Gas Refining & Marketing
e 10102040 Oil & Gas Storage & Transportation samt Pipelines
e 10102050 Coal & Consumable Fuels

Utover dessa utesluts dven foretag som bedriver prospektering eller utvinning av oljesand,
skifferolja eller skiffergas - oavsett bransch och omfattning.

Kol
Investeringar utesluts i foretag som bedriver kolutvinning. Detta géller foretag med mer &n

5% av sina intékter fran prospektering eller utvinning av kol, exempelvis gruvforetag.

Serviceforetag och dvriga branscher
Foretag som inte direkt tillhor fossilbranschen men har betydande koppling till den omfattas

ocksé av exkludering. Detta giller foretag som har

e mer dn 25% av sina intékter fran distribution eller service kopplad till olja, gas eller
kol,

e har mer dn 25% av intdkterna fran liknande fossilrelaterad verksamhet dven om de
tillhor andra branscher, samt

e har majoritetsdgande i foretag som omfattas av kriterierna ovan.
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Elproducenter och eldistributorer
Investeringar i elproducenter och eldistributorer ska baseras pa en nyanserad beddomning av

verksamhetens klimatpéverkan och héllbarhetsarbete.

e Kirnkraft: Investeringar kan 6vervigas i foretag som dr ledande inom héllbarhet,
sarskilt avseende sdkerhet och milj6, om mindre dn 25% av elkraften kommer fran
kéarnkraft.

e Kol, olja och gas: Investeringar kan dvervigas om mindre &n 25% av den installerade
produktionskapacitet (for producenter) eller distribution (for distributdrer) &r
fossilbaserad, och om foretaget har en trovardig plan for att minska denna andel.

Energiintensiva branscher

Investeringar kan dvervégas i foretag inom vissa energiintensiva branscher som cement, stal
och papper under forutsittning att de &r ledande inom héllbarhet i sin sektor, sérskilt inom
klimatfragan. Foretagen ska ha antagit vetenskapligt baserade klimatmal eller
nettonollutsldppsmal som visar att de aktivt bidrar till Parisavtalets mal.
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