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Om policyn

Syfte och samband
Svenska kyrkan ska enligt kyrkoordningen ha en god ekonomisk hushallning i sin verksamhet

och kyrkans medel ska forvaltas effektivt och pa ett etiskt forsvarbart sétt i enlighet med
kyrkans grundldggande vérderingar.

Syftet med detta dokument é&r att ange strategisk inriktning for hur kapitalforvaltningen pé
Svenska kyrkans nationella niva ska bedrivas. Kapitalforvaltning ingar i begreppet
finansforvaltning som for den nationella nivans del dven innefattar likviditetsforvaltning
avseende Kyrkkontot (inklusive fragor om krediter till Svenska kyrkans ekonomiska enheter),
ideella placeringar, och stiftelseforvaltning.

Kyrkostyrelsen beslutar i forekommande fall om inriktning och regler rorande dessa ovriga
finansforvaltningar, vilka inte behandlas i detta dokument.

Den hér policyn ér en forlingning av kyrkoordningens skrivningar, kyrkométets beslut om
malkapital och kyrkostyrelsen beslut om avkastningsmal. Den hér policyn kompletterar dven
kyrkostyrelsens instruktion for kyrkostyrelsens kapitalforvaltningsrad.
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Malgrupp

Priméra mélgrupper &r kyrkostyrelsens kapitalforvaltningsrad och berdrda tjdnstemén pé
kyrkokansliet. Policyn anvidnds dven som forebild for andra kyrkliga enheters
kapitalforvaltning.

Den som forvaltar kapital at Svenska kyrkan har ett ansvar att ta del av bdde denna policy och
de tillhorande placeringsanvisningarna samt sikerstélla att det finns processer och kompetens
internt for att leva upp till skrivningarna i dessa dokument.

Kommunikation
Policyn och tillhérande placeringsanvisningar for etik och hallbarhet publiceras bland

kyrkokansliets styrande dokument pé kyrkokansliets intranét. Dessa publiceras ocksa pa
Svenska kyrkans webbplats. Anstillda som omfattas av policyn forvintas formedla dess
innehall till kapitalforvaltare och samarbetspartners.

Uppfoljning
Kapitalforvaltingsradet ansvarar for att policyn efterlevs.

Uppdatering
Kapitalforvaltingsradet ansvarar for att om behov av uppdatering finns utforma ett forslag pa

ny policy vilken beslutas av kyrkostyrelsen.

Styrande dokument som upphor att gélla
Detta dokument ersétter finanspolicyn for Svenska kyrkans nationella niva

daterad 2021-10-04.

Bemyndigande
Policyn beslutas av kyrkostyrelsen.

Placeringsanvisningar

Till policyn ska det finnas placeringsanvisningar som beskriver policyn i mer detalj. Dessa dr
“Placeringsanvisningar for etik och hallbarhet for Svenska kyrkans kapitalforvaltning pa den
nationella nivdn” och “Finansiella placeringsavisningar for Svenska kyrkans
kapitalfoérvaltning pa den nationella nivan”.
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Malkapital och avkastningsmal

Kyrkométet 2021 beslutade att mélvirdet for storleken pa den nationella nivans kapital ska
vara lagst 10 miljarder kronor, uppréknat arligen med hénsyn till konsumentprisindex.

Avkastningsmaél, som beslutats av kyrkostyrelsen, ska vara en real avkastning pé 3 procent
over en rullande tiodrsperiod (mitt som arlig avkastning).

Riskacceptans

En forutsittning for att kunna uppna det 6vergripande malet for avkastningen enligt ovan ar
att placeringar gors i tillgdngar som sammantaget har mdjlighet att nd detta langsiktiga mal.
Dessa olika tillgdngar kan frén tid till annan &ven tappa i marknadsvérde, till exempel vid
borsnedgangar. Den faktiska storleken pa det forvaltade kapitalet kan darfor under perioder
komma att ligga pa en lagre niva &n det angivna malvérdet, samtidigt som det Gvergripande
malvérdet kvarstar och kan uppnés 6ver den rullande tioarsperioden.

Strategisk tillgangsfordelning

Kapitalforvaltningen ska besta av en vil diversifierad portfélj som har mojlighet att na
avkastningsmalet samtidigt som riskaspekterna beaktas. Med riskaspekter avses bade risken
for att portfoljen pa kort sikt kan falla vésentligt i virde och risken for att det langsiktiga
avkastningsmalet inte uppnas.

Godkanda tillgangsslag

Placeringar kan goras i enskilda viardepapper och fonder. Godkénda tillgdngsslag inkluderar
1) noterade aktier, ii) noterade réntebédrande viardepapper (inklusive foretagsobligationer, och
likvida medel), iii) fastigheter samt iv) alternativa placeringar (alla tillgdngar som inte ingar
bland de noterade tillgangarna eller fastigheter). Se “Finansiella placeringsavisningar for
Svenska kyrkans kapitalforvaltning pa den nationella nivn” for detaljerad information.

Grundlaggande principer och ataganden

Svenska kyrkans kapital ska forvaltas etiskt och i enlighet med kyrkans grundlédggande
virderingar. Forvaltningen utgar fran tvd grundldggande principer: méanniskovirdesprincipen
och forvaltarskapstanken.

Mainniskovirdesprincipen bygger pa tron att alla ménniskor &r skapade till Guds avbild och
har ett unikt, okrankbart varde. Denna princip medfor bade en skyldighet att respektera varje
ménniskas virdighet och ett ansvar att verka for réttvisa och jimlikhet. Den utgdr ocksa en
grund for flera internationella konventioner om ménskliga réttigheter.
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Forvaltarskapstanken handlar om ett ansvarsfullt bruk av de resurser som anfortrotts
minskligheten. Det innebér att balansera anvéndningen av naturens tillgangar for att mota
manniskors behov samtidigt som vi vardar skapelsen for framtida generationer. Ett gott
forvaltarskap kdnnetecknas av langsiktigt ténkande, ansvarstagande och ibland svara
livsstilstorandringar for det gemensamma bésta. Forvaltarskapstanken omfattar ocksd hiansyn
till anvéndande och bevararande av naturresurser och ett aktivt arbete for att motverka
klimatfoérandringar och forlusten av biologisk mangfald. Klimatfordandringar och forlust av
biologisk mangfald &r tvd sammankopplade kriser och kréver integrerade 10sningar.

I rollen som kapitaldgare &r Svenska kyrkan engagerad i att minska investeringars
klimatpaverkan och att bidra till skydd och aterstillande av ekosystem och arter. Genom
medlemskap i Paris Aligned Asset Owners (PAAO) finns ett dtagande att uppna
nettonollutslapp av vaxthusgaser i portfoljen senast 2050 eller tidigare. Dartill foljer Svenska
kyrkan de internationella principerna for ansvarsfulla investeringar enligt Principles for
Responsible Investment (PRI).

Svenska kyrkan som ansvarsfull investerare

For att arbeta i linje men de grundléggande principerna och ataganden ska Svenska kyrkan:

e integrera miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i
investeringsbeslut.

e f0lja internationella ramverk och konventioner s& som FN:s Global Compact, ILO-
konventioner och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

e frimja hallbara investeringar som bidrar till FN:s globala méal (positiv screening).
Svenska kyrkan ser positivt pa investeringar i foretag som arbetar systematiskt inom
omraden som minskad klimatpéverkan, bevarande av biologisk mangfald och
frimjande av social réttvisa. Det giller dven fragor som ror bolagsstyrning sa som
korruption, ersittningssystem och réttvis skatt.

e utesluta placeringar i vissa branscher som ar problematiska utifran kyrkans
grundldggande varderingar (negativ screening).

e vilja forvaltare som har kompetens att integrera risker och mojligheter kopplat till
hallbarhet i sévil analys som investeringsbeslut samt, nir aktuellt, résta vid
bolagsstimmor.

e utnyttja mdjligheten att som kapitaldgare paverka enskilda bolag, branscher och
finansmarknaden i stort. Denna paverkan kan, utéver den 16pande

Kyrkokansliet

POSTADRESS: 751 70 Uppsala
BESOKSADRESS: Sysslomansgatan 4
TELEFON: 018-16 95 00



Svenska
kyrkan

DOKUMENT

Svenska kyrkans finanspolicy for kapitalférvaltningen pa den nationella nivan

kapitalforvaltningen, bland annat komma till uttryck genom 1) opinionsbildning, ii)
dialog med bolag, branschforetradare och andra aktdrer pd marknaden, iii) nya
investeringsprodukter som utvecklas tillsammans med forvaltare eller andra aktorer
samt, iv) stdd till och engagemang i olika initiativ, ndtverk och forskning, bade i
Sverige och internationellt.

e ha en transparent redovisning och uppfoljning av hallbarhetsarbetet samt
offentliggdra framsteg och metoder for ansvarsfulla investeringar.

Svenska kyrkan ska genomfora regelbundna granskningar av sina investeringar for att
sdkerstélla att de foljer finanspolicyns riktlinjer. En normbaserad screening utfors och
omfattar samtliga bolagsinnehav (aktier, foretagsobligationer m.m.). Syftet &r att verifiera att
portfoljen dverensstimmer med internationella normer och konventioner. Utdver detta
granskas portfoljen dven for att identifiera potentiella kopplingar till kontroversiella
verksamheter sd som exempelvis vapenproduktion, fossila brianslen och brott mot ménskliga
rattigheter. Vidare utfors dven tematiska screeningar for att bedoma klimatpéverkan och
biologisk mangfald. Detta inkluderar dven att méta portfoljens koldioxidutslapp.
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Etiska och hallbara investeringsriktlinjer

Kapitalférvaltningen inom Svenska kyrkan grundas pa en kombination av negativ och positiv
screening for att sikerstélla att investeringar overensstimmer med kyrkans vardegrund och
mal for hallbar utveckling. Genom denna dubbla strategi undviks investeringar i skadliga
verksamheter samtidigt som kapitalet aktivt styrs mot initiativ som bidrar till ett 1angsiktigt,
hallbart samhélle. Prioritet ges till investeringar i foretag som tydligt framjar héallbar
utveckling (positiv screening). Det kan exempelvis rora sig om foretag som arbetar med
vetenskapsbaserade klimatmal, reducerar utslapp och paverkan pa biologisk mangfald, samt
utvecklar 16sningar pé globala utmaningar sisom klimatforandringar och social ojamlikhet.
Samtidigt utesluts investeringar i sektorer som inte bedoms vara forenliga med de etiska
riktlinjerna (redovisas nedan) och atagandet for ménskliga rattigheter, miljohénsyn och socialt
ansvar.

Fossila branslen

Klimatforédndringar betraktas som ett av de mest akuta hoten mot bade skapelsen och
mainniskans grundldggande livsvillkor. Mot denna bakgrund utesluts investeringar i foretag
som dr verksamma inom utvinning av fossila brianslen sasom kol, olja och naturgas, samt
energiproduktion som i huvudsak baseras pa dessa briinslen. Aven foretag involverade i
oljesand eller skiffergas utesluts. Forvaltare av Svenska kyrkans kapital forvintas i stéllet
rikta investeringar mot verksamheter som aktivt stodjer omstéllningen till fornybar energi och
minskade koldioxidutslépp.

Vapen

Investeringar i foretag som tillverkar eller séljer vapen, eller annan vapenrelaterad
krigsmaterial, utesluts. Det géiller dven foretag som dr aktivt involverade i utveckling och
produktion av sérskilt inhumana vapen eller deras specialkomponenter. Med aktiv involvering
avses hér tillhandahallande av produkter eller tjanster som ar specifikt utformade eller
anpassade for sddana vapen. Uteslutningen grundas pé en etisk syn dér vapenindustrins
paverkan bedoms sta i konflikt med ambitionen att stodja hallbar utveckling.

Alkohol, tobak och spel om pengar

Investeringar utesluts i foretag vars huvudsakliga verksamhet omfattar produktion av tobak,
alkohol eller spel om pengar. Det inkluderar &ven produkter som paminner om tobak, avsedda
att efterlikna rokning, snusning eller andra tobaksrelaterade aktiviteter. Dessa branscher &r
ofta forknippade med betydande negativa effekter pd ménniskors hélsa och sociala
vilbefinnande, inklusive beroende, ekonomisk utsatthet och ohélsa.
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Produktion och distribution av pornografi

Svenska kyrkan har en nolltolerans mot investeringar i foretag som producerar pornografiskt
material. Detta omfattar dven foretag vars intékter till viss del genereras genom aktiv
marknadsforing och distribution av pornografi.
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