REGLEMENTE FOR
MEDELSFORVALTNING GALLANDE
STIFTSFORVALTADE MEDEL VID
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1. Mal

1.1 Medel forvaltade av Visby stift och Pristlonetillgdngarna i Visby stift skall forvaltas i
enlighet med lag om svenska kyrkan och kyrkoordningen.

For stiftet aterfinns detta i kyrkoordningen (49 kap, 2 §): 7 Stiftet skall férvalta sina medel pa ett
sadant sétt att kravet pa god avkastning och betryggande sikerhet tillgodoses. Medlen skall
dirtill forvaltas pd ett etiskt forsvarbart sitt i enlighet med kyrkans grundliggande virderingar.
Stiftsfullméktige skall utfirda nidrmare bestimmelser om hur medlen skall forvaltas. For
pristlonetillgangarna giller sérskilda bestimmelser.”

For pristlonetillgangarna aterfinns detta i kyrkoordningen (46 kap, 3§): ~ Priistlonetiligangarna
skall forvaltas sa effektivt som maojligt och pa ett sadant sitt att de ger bista mgjliga uthélliga
totalavkastning. Tillgangarna skall dirtill forvaltas pa ett etiskt forsvarbart sitt enligt kyrkans
grundlaggande virderingar.”

1.2 Genom aktiv kapitalforvaltning och med ldngsiktig reell viirdebkning som mél, skall god
avkastning efterstrivas utifrin etiskt forsvarbara placeringar i enlighet med kyrkans grund-
ldggande virderingar.

1.3 Reglementet giller dven for stiftelser vars medel forvaltas av stiftsstyrelsen (for nirvarande
Biskop Viktor Rundgrens stiftelse, Biskop von Schéelse stiftelse till pristbristens avhjilpande,
Biskop von Schéelse stiftelse for behdvande pristinkor, Stiftelsen for underhéll av kyrkor i
Visby stift)

2. Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Stiftsfullmiktige

Beslutar om reglemente for stiftsforvaltade medel i Visby stift. T reglementet bestims de
principer som i stora drag skall gilla for medelsforvaltningen. Stiftsfullmiktige ska revidera
reglementet vid varje ny mandatperiod och vid de tillfillen da Svenska kyrkans nationella niva
gor dndringar i sina etiska placeringsregler.

2.2 Stiftsstyrelsen

Ansvarar for sin forvaltning inom ramarna for det av stiftsfullmaktige faststillda reglementet.
Stiftsstyrelsen initierar dndringar av stiftsfullmiktiges reglemente. Stiftsstyrelsens forslag skall
sindas till egendomsnimnden pa remiss for yttrande innan slutligt forslag till stiftsfullmiktige
antas.

2.3 Egendomsnamnden

Ansvarar fOr sin forvaltning inom ramarna for det av stiftsfullmiktige faststillda reglementet.
Yttrar sig Over stiftsstyrelsens forslag till andringar i stiftsfullmiiktiges reglemente.
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3. Godkinda tillgangsslag
3.1 Medel som erfordras for Iopande betalningar placeras i bank pa konto utan uppsigningstid.

3.2 For ovriga medel efterstrivas placering 1 aktier, aktiefonder, rintebirande virdepapper,
rintebdrande virdepappersfonder och aktieindexobligationer. Fordelning mellan aktier och
rintebdrande vdrdepapper skall ske sd att god avkastning och tillvixt mdojliggdérs med ett
begrinsat risktagande.

3.3 Handel med o6vriga pd marknaden befintliga instrument far ske restriktivt. Utfardande av
kopoptioner far endast ske med egna underliggande aktier.

3.4 Forvaltning av virdepapper skall i huvudsak ske hos kapitalférvaltningsorganisation, bank
eller fondkommissioniir.

4. Etiska placeringsregler

4.1 Grundldaggande utgangspunkter

Ur de bada killorna for en kristen etik skapelsen och uppenbarelsen i Bibeln féljer tva
grundliiggande moraliska principer som &r vigledande i arbetet med kapitalforvaltning inom
Svenska kyrkan, nimligen minniskovirdesprincipen och forvaltarskapstanken.

4.1.1 Minniskovirdesprincipen

Forestillningen om ett ménniskovirde, som dr lika t6r alla minniskor édr fundamental bade for
en kristen etik och for det demokratiska samhillet. Ur manniskovirdesprincipen foljer savil
negativa som positiva forpliktelser. De negativa plikterna siitter vissa bestimda grinser for vart
handlande. Varje minniska ska behandlas med respekt och far inte utnyttjas pa ett otillbérligt
siitt. De positiva plikterna a andra sidan innebiir krav pa vara aktiva insatser for att friimja andra
minniskors vil. De positiva forpliktelserna ér relaterade till ett krav pa réttvis fordelning och
likstilldhet mellan ménniskor med rotter hos Gamla testamentets profeter. Med utgangspunkt i
minniskovirdesprincipen dr det i sin tur mojligt att motivera olika slags miinskliga riittigheter.

4.1.2 Forvaltarskapstanken

Forvaltarskapet dr ett viktigt tema i Bibeln med stark relevans for arbetet med kapitalforvaltning.
Enligt forvaltarskapstanken uppfattas de tillgdngar som vi manniskor forfogar dver som gavor
som vi har fatt av Gud for att brukas i vara medminniskors tjanst. Minniskan dr en forvaltare av
Guds gavor. Detta rymmer ett ansvar bide mot andra ménniskor och mot skapelsen i dvrigt. Det
handlar bide om att nyttja olika naturtillgangar for att tillgodose miinniskors behov och om att
varda naturen med tanke béade pa dess egenvirde och pa framtida generationers behov.

4.2 Svenska kyrkan som, ansvarsfull investerare

Svenska kyrkan i form av Visby stift ska 1 sin kapitalforvaltning strdva efter att vara en
ansvarsfull investerare. Detta innebir att placeringar ska bedomas efter en analys av bade etiska
och finansiella aspekter.

Ar 2006 lanserade FN sex principer (PRE Principles for Responsible Investment) for hur

ansvarsfulla investerare bor upptrida. Dessa principer ir vigledande for Svenska kyrkans
placeringar och didrmed dven for Visby stifts placeringar.
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Placeringarna ska priglas av hinsyn till och respekt for miljon, minsklig:
o

t
arbetsforhallanden samt god bolagsstyrning. Svenska kyrkan pa nationell niva anslot
ar 2007.

4.3 Investeringar gors i ansvarsfulla foretag
Visby stift ska investera i foretag/verksamheter som respekterar foljande principer i sin
verksamhet:

e Att folja internationella regelverk som syftar till att skydda ménniskor och miljo.

e Att resultatet av foretagets verksamhet ger ett positivt bidrag nir det bedoms i ett ekonomiskt
och socialt perspektiv i berdrda samhillen.

e Att foretaget i sin anvindning av naturkapital tar hansyn dven till kommande generationers
behov.

e Att fOretaget arbetar for att minimera sina skadeverkningar pa miljon globalt, regionalt och
lokalt genom att t.ex. anvinda bista tillgéingliga teknik.

Forvaltare av Svenska kyrkans kapital och dirmed dven Visby stift forviintas viilja
bolag/virdepapper utifran positiva kriterier. Med det avses foretag som i sin verksamhet eller
med sina varor och tjdnster bidrar till hdllbar utveckling. Det innebir att féretagen ska bidra till
samhillets utveckling och arbeta malmedvetet med fragor som ror miljo, arbetsférhillanden,
miinskliga rittigheter och fattigdomsbekémpning. Det giiller dven fragor som ror bolagsstyrning,
t ex. korruption, ersittningssystem och oppenhet.

Svenska kyrkan och Visby stift uppfattar klimatforindringarna som ett allvarligt hot och har
dirfor en restriktiv syn pa placeringar 1 foretag som #dgnar sig at utvinning av fossila
energikillor. Forvaltare av Svenska kyrkans och Visby stifts kapital forvintas istillet investera i
bolag som pa ett konstruktivt sitt bidrar till att 16sa klimatfragan.

Med ett ansvarsfullt foretag inbegrips dven kunder och leverantorer i de fall dir foretaget har ett
visentligt inflytande.

Begreppet investera i foretag innefattar bade att placera 1 féretagets aktiekapital och att ge kredit
t.ex. genom att investera 1 foretagets utstillda obligationer.

4.4 Sarskilda krav

Ansvarsfulla foretag verkar for att deras verksamhet inte skadar eller orsakar lidande #dven nir
det saknas lagstiftning som reglerar verksamheten. Som stod i arbetet med sjdlvreglering
tillimpar foretagen ofta uppforandekoder och andra riktlinjer. Ett ansvarsfullt foretag visar hur
man foljer upp tillimpningen av valda riktlinjer.

En kristen minniskosyn och det ansvar fér andra ménniskors val som ér ett viktigt uttryck fér en
kristen etik motiverar en aterhallsamhet betrdffande placeringar i vissa branscher.

For dessa branscher krivs en sirskild kvalitativ bedomning for att avgora om ett foretag utgor en
mdjlig placering. Den kvalitativa analysen av det enskilda foretaget visar om foretaget ér
ansvarsfullt. En betydelsefull aspekt dr hur det tillverkande foretaget beaktar sina kunders
verksamhet.
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4.4.1 Alkohol

Restriktioner betrdffande alkohol har sin grund i de omfattande sociala och hilsomassiga
skadeverkningar som &r ett resultat av missbruk av alkohol. De foretag som upptrader
ansvarsfullt avseende sina produkter och i sin marknadsforing dr emellertid tillatna placeringar.
Foretaget bor kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar att féretaget vill
ta ansvar for en sjdlvreglering av verksamheten.

4.4.2 Tobak

Foretag som tillverkar tobaksprodukter kan inte anses uppfylla kraven for att vara ett ansvarsfullt
foretag med anledning av tobaksprodukternas negativa hilsoeffekter. Nir det géller forsiljning
av tobaksprodukter krivs att forsdljningen bedrivs under ansvarsfulla former. Foretaget bor
kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar att foretaget vill ta ansvar for
en sjilvreglering av verksamheten. En sadan kod ska folja WHO:s konvention om tobak.

4.4.3 Spel

Spel dr i manga fall en ofarlig sysselsattning. Vissa minniskor har emellertid svart att sitta
grinser for sitt spelande och kan diirfor hamna 1 ett spelberoende som kan paminna om andra
typer av missbruk och som kan fororsaka forodande konsekvenser for den egna ekonomin, Fran
Svenska kyrkan och Visby stift finns en forvintan att aktGrer inom branschen ska upptrida
ansvarsfullt. Foretaget bor kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar att
foretaget vill ta ansvar for en sjidlvreglering av verksamheten.

4.4.4 Vapen
Svenska kyrkan och Visby stift avstar fran placeringar i bolag som 1 icke obetydlig omfattning
tillverkar eller siljer vapen eller krigsmateriel.

Svenska kyrkan och Visby stift utesluter investeringar 1 bolag som &r aktivt involverade i
utveckling och produktion av sirskilt inhumana vapen eller dess specialkomponenter. Med
aktivt involverade avses tillhandahallandet av produkter och tjdnster som ar specifikt anpassade
for vapnet.

Definition av vapen och vapenrelaterad kriesmateriel

Med vapen avses produkter avsedda att doda, stympa eller ddeldgga och som siljs for militira
andamal. Med krigsmateriel avses produkter eller delkomponenter som ir speciellt utvecklade
for att ingé i vapen eller vapensystem. Produkter och tjidnster som omfattas av Svenska kyrkans
policy utgdr fran bilaga [ till férordningen (1992:1303) om krigsmateriel, som kan hémtas fran
hemsidan for Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP). Produkter som omfattas ar all
krigsmateriel for strid (KS) samt de produkter och tjinster under évrig krigsmateriel (OK) som
signifikant modifierats for att anviindas i KS. Ovriga produkter i bilagan omfattas ej di de
bedoms ha dubbla anvindningsomraden (militdrt/civilt) och/eller saknar tydlig koppling till
stridsfunktionen.

Definition av sirskilt inhumana vapen

Med sdrskilt inhumana vapen menar Svenska kyrkan sddana vapen som strider mot folkrittens
principer om att vapen maste kunna diskriminera mellan civila och militdra mal och inte far ha
oproportionerlig skadeverkan. Vapen bedoms utifran dessa tva principer uteslutande, oavsett om
det finns internationella avtal som reglerar det specifika vapnet eller inte. Saledes bedoms
kidrnvapen genom sin icke-diskriminerande och oproportionerliga skadeverkan strida mot
Svenska kyrkans policy dven om ett internationellt avtal (Ickespridningsavtalet) tillater
kidrnvapen 1 viss utstrackning. Exempel pa vapen som uppfyller Svenska kyrkans definition av
sdrskilt inhumana vapen: massforstorelsevapen (WMD), vapen
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reglerade 1 CCW (Convention on Certain Conventional Weapons), personminor, klusterbomber
samt vapen som innehaller utarmat uran.

4.4.5 Pornografi

Svenska kyrkan investerar inte i foretag som tillhandahaller pornografi som pé ett oholjt och
utmanande sitt aterger sexuella situationer eller hindelseférlopp dir minniskans virde och
virdighet kranks. Med att tillhandahélla avses produktion samt sadan formedling som ir ett
resultat av foretagets egna aktiva atgérder.

4.5 Etisk utvirdering
Visby stift ska regelbundet gora en etisk utvirdering av sina viirdepappersinnehav i syfte att
sakerstilla att de etiska riktlinjerna efterlevs.

5. Ansvarsfullt 4gande

Visby stift har intentionen att tillsammans med andra stift och nationella nivan striva efter att
vara en ansvarsfull &dgare 1 vid bemirkelse. Till dgaransvaret hor iven att paverka
finansmarknaden att ta hiinsyn till fragor som rér miljo, sociala forhallanden och bolagsstyrning.
Alla dgare har ett gemensamt ansvar for dessa fragor.

Agaransvar utdvas dven utanfor den lopande kapitalférvaltningen genom bl.a.

e forkunnelse och opinionsbildning

e stod ll olika initiativ som frimjar en tillimpning och vidareutveckling av FN:s
principer for ansvarsfulla investerare

e att enskilt eller tillsammans med andra placerare driva frigor pi bolagsstimmor och i
andra former
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